KENTIMA HOLDING AB (publ)

Inbjudan till teckning av aktier och
teckningsoptioner (Units)

Den Norske Opera & Ballett i Oslo

Du kommer som aktiedgare i Kentima Holding att erhalla unitratter.
Observera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vérdet av unitritterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja unitratterna for att teckna Units senast den 29 juni 2015; eller
e sdlja de unitratter som inte avses utnyttjas senast den 25 juni 2015.

Observera att forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag dn ovanstaende. K E N T I M A
Det dr dven majligt att anmala sig for teckning av Units utan stod av unitratter. L———_/—
Automation and Security Products




Definitioner
”Kentima Holding” eller "Bolaget”
Med ”“Kentima Holding” eller “Bolaget” avses Kentima Holding AB (publ), organisationsnummer 556590-2151, med s&te i Staffanstorp.

”Memorandumet”
Med “Memorandumet” avses foreliggande dokument, inklusive de handlingar som ar inférlivade genom hanvisning.

”Emissionen”
Med ”Emissionen” avses den foretradesemission i Kentima Holding som inbjuds till i detta Memorandum.

"@verteckningsemissionen”
Med ”"Overteckningsemissionen” avses den riktade nyemission till allmanheten som inbjuds till i detta Memorandum.

"Erbjudandet”
Emissionen och Overteckningsemissionen bildar tillsammans “Erbjudandet”.

”First North”
Med ”First North” avses NASDAQ Stockholm First North.

”Euroclear”
Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, tidigare VPC, organisationsnummer 556112-8074.

”Aktieinvest”
Med ”Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB, organisationsnummer 556072-2596.

”Aktie/aktie”, ”Unit”, ”BTU”, ”Unitratt/unitratt”
Med ”Aktie/aktie”, ”Unit”, ”BTU”, ”Unitratt/unitratt” avses i samtliga fall vardepapper av serie B om ej annat anges.

Se ordlista ldngst bak i Memorandumet for ytterligare definitioner och férklaringar.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Detta Memorandum bestar av, utdver féreliggande dokument, féljande handlingar som harmed inférlivas genom hanvisning:

» Bolagets &rsredovisningar for dren 2013/2014, 2012/2013 och 2011/2012. Arsredovisningarna har reviderats av bolagets revisor.

» Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 juli 2014 —31 mars 2015. Deldrsrapporten har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Féreliggande Memorandum och samtliga handlingar som inférlivas genom hénvisning enligt ovan finns tillgéngliga i pappersform for inspektion pa Bolagets adress
(se uppgift langst bak i Memorandumet) samt i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.kentima.se.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta Memorandum har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen. Memorandumet &r undantaget fran prospektskyldighet enligt lagen ”Lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument — Undantag frén prospektskyldighet avseende Erbjudande till allménheten”. Grunden for undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudan-
den fér Kentima Holding av finansiella instrument uppgar till hégst 2,5 miljoner euro under den senaste tolvmanadersperioden.

Erbjudandet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande kréver prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Memo-
randumet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hénférliga handlingar far inte distribueras i ndgot land dér sddan distribution eller sadant erbjudande kréaver at-
garder som anges i féregdende mening eller dir det skulle strida mot regler i sddant land. Inga 6verlatbara vardepapper relaterade till Erbjudandet (unitratter, interimsunit
(BTU) samt de nya aktierna och teckningsoptionerna) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i géllande lydelse, eller enligt
tillimplig lag i bland annat Kanada, Australien, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darfor inte erbjudas, 6verlatas eller forséljas, direkt eller indirekt, i dessa lénder
med flera. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan vara brott mot tilldmplig virdepapperslagstiftning. Det aligger envar att iaktta sddana begrénsningar enligt lagar och
regler utanfér Sverige. Anmélan om teckning av Units i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Innehallet i Memorandumet &r baserat pd information som tillhandahéllits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for innehallet i Memorandumet. Information om
styrelsen terfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i detta Memorandum har i vissa fall avrundats och darfor summerar inte nédvandigtvis alltid tabeller exakt.

For Erbjudandet och detta Memorandum géller svensk ritt. Tvist med anledning av innehallet i detta Memorandum eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Information fran tredje part och marknadsinformation
Memorandumet innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser, diribland information avseende storleken pa marknader dér Kentima Holding &r verk-
samt. Informationen har, s3vitt inte annat anges, sammanstillts av Kentima Holding baserad pa information fran en rad olika utomstaende kallor.

Informationen frén tredje part har tergivits korrekt och inga uppgifter i informationen har utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller miss-
visande Aven om Bolaget bedémer att dessa utomstdende kéllor &r tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informa-
tionen inte kan garanteras. Branschprognoser &r till sin natur vidhaftade med stor osékerhet och ingen garanti kan lamnas att sadana prognoser kommer att infrias.

Utdver information fran utomstaende killor gér dven Kentima Holding vissa interna beddmningar och antaganden avseende Bolagets marknader. Dessa har inte veri-
fierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en extern analytiker eller ndgon av Kentima Holdings konkurrenter som anvdnder andra metoder for
insamling av marknadsdata, analyser eller berékningar kommer att erhélla samma resultat. Mot bakgrund av detta uppmarksammas alla potentiella investerare pa att
information i Memorandumet avseende Bolagets bedémningar om marknaden &r férenad med betydande osakerhet och att ingen garanti kan lamnas fér dess riktighet.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller framatriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden aterfinns i flera
avsnitt, bland annat i “Sammanfattning”, “Riskfaktorer”, “Bakgrund och motiv”, “Marknaden” och ”Verksamheten”, och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande
avsikter, beddmningar och férvéntningar. Orden “anser”, “avser”, "bedémer”, “férvéntar sig”, “forutser”, "kan”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa
framtidsinriktade uttalanden. Andra sddana uttalanden kan identifieras utifran sammanhanget.

Framatriktade uttalanden ar férenad med betydande osékerhet, da de avser och &r beroende av omsténdigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran att lamnade
beddmningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras limnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. | avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning,
dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktisk utveckling eller resultat skiljer sig avsevart fran i Memorandumet limnade bedémningar.

Framatriktad information géller endast per dagen fér Memorandumets offentliggérande. Bolaget gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning och

First Norths regelverk.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionen

Foretradesratt till teckning

Innehav av en (1) aktie berattigar till en (1) unitratt. Tre (3)
unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit, innehallande tre (3)
nya aktier och en (1) teckningsoption TO 1 B. | den utstrack-
ning Units inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas
aktiedgare och andra investerare till teckning.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 3,15 kronor per Unit, varav teckningskurs
per aktie uppgar till 1,05 kronor. Teckningsoptionerna TO 1 B ges
ut utan vederlag. Courtage utgar ej.

Vardering
Erbjudandet innebar en vardering (“pre-money”) av Bolaget pa
12,5 mnkr.

Avstamningsdag

Avstamningsdag ar den 5 juni 2015. Sista dag fér handel i
Kentima Holdings aktie inklusive unitratter ar den 3 juni 2015.
Forsta dag for handel i Kentima Holdings aktie exklusive unit-
ratter ar den 4 juni 2015.

Teckningsperiod
Teckningsperioden &r 10 juni — 29 juni 2015.

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa First North under perioden
10 juni — 25 juni 2015.

For att férhindra férlust av véirdet av unitrdtterna mdste dessa antingen
utnyttjas fér teckning med samtidig betalning senast den 29 juni 2015 eller
sdljas senast den 25 juni 2015.

Handel med BTU

Handel med betalda tecknade Units ("BTU”) sker pa First North
under perioden 10 juni 2015 till dess att emissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av juli 2015.

Handel med nya aktier och teckningsoptioner

Handel med nya aktier berdknas inledas pa First North i borjan av
augusti 2015, efter det att emissionen registrerats hos Bolagsverket
och de nya aktierna och teckningsoptionerna TO 1 B bokats ut hos
Euroclear. Handel med de nya teckningsoptionerna TO 1 B berdknas
inledas pa First North i slutet av augusti 2015, efter att Bolaget hos
First North ans6kt om och fatt godkant att teckningsoptionerna tas
upp till handel.

Overteckningsemissionen

Utdver Emissionen finns en Overteckningsemission om

800 000 Units (motsvarande 2 520 000 kr) riktad till allman-
heten (till allmdnheten rdknas dven aktiedgare) och i 6vrigt pa
samma villkor som Emissionen.

Information om aktien

Kortnamn aktie (“ticker”): KENH

ISIN-kod aktie: SE0005100757
ISIN-kod unitratt: SE0007185780
ISIN-kod BTU: SE0007185798
ISIN-kod teckningsoption TO 1 B: SE0007185806

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2014/2015 18 september 2015

Arsredovisning 2014/2015 21 oktober 2015
Delarsrapport Q1, juli — september 2015 4 november 2015
Arsstamma 2015 12 november 2015
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Sammanfattning

Kentima Holding AB (publ) bedriver utveckling, tillverkning och
forsaljning av produkter inom automations- och sdkerhets-
branschen, i forsta hand programvara for VMS-system (Ethiris®)
och HMI/SCADA-programvara (WideQuick®). Produkterna har
mojlighet att kommunicera mot olika system for att darefter
visualisera, lagra, 6vervaka och behandla information och
bilder. Bolaget sdljer aven egenutvecklade industridatorer och
operatdrspaneler.

Kentimas unikitet bygger pa dess formaga att utveckla pro-
dukter som ar flexibla, enkla att integrera med andra system,
att produkterna tillsammans kompletterar varandra samt att
produkterna har hog anvandarvanlighet trots ett stort antal
avancerade funktioner.

Bolagets produkter anvdnds inom bland annat gruvor,
flygplatser, processindustri, fastighetsindustri, fordonstillverk-
ning, livsmedelsindustri, infrastruktur, kdpcentrum, butiker,
idrottsanlaggningar, tillverkningsindustri, forsvar, polis, skolor,
sjukhus och maskintillverkning.

Produkter

Bolaget har foljande produktomraden:

» Ethiris® ar en VMS-programvara (Video Management
Software) som innehaller unika funktioner som ger system-
integratoren majlighet att snabbt och enkelt konfigurera ett
modernt och kraftfullt system for videodvervakning.
WideQuick® HMI/SCADA &r en av marknadens mest flexibla
HMI/SCADA-programvaror. WideQuick® har méjlighet att
kommunicera mot ett stort antal olika system for att darefter
lagra, 6vervaka och behandla information och bilder. Infor-
mationen visuliseras for operatéren som darefter enkelt kan
interagera och paverka anldggningen.

Industridatorerna (Oe-serien) har hog prestanda, robust
konstruktion och modern design. De ar utvecklade for tuff
industriell miljo och flera tusen industridatorer fran Kentima
finns installerade i gruvor och andra kravande miljer.
Operatorspanelen WideQuick® HMI Panel &r en serie mycket
kraftfulla och flexibla operatérspaneler som bestar av en
industridator fran Kentima och programvaran WideQuick®.
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Under varen 2015 lanseras foljande nya produktomraden:

» Ethiris® NVR (Network Video Recorder) dr ett komplett,
nyckelfardigt videodvervakningssystem, bestaende av en
tillforlitlig, ruggad dator dar Ethiris® VMS éar forinstallerat.
WideQuick® PSIM (Physical Security Information Manage-
ment) mojliggor integrationen av olika sdkerhetssystem och
presenterar relevant information i ett gemensamt anvandar-
granssnitt. WideQuick® PSIM fungerar som ett 6verordnat
overvakningssystem som kommunicerar med exempelvis
videodvervakning, passagesystem, brandlarm, inbrottslarm
och andra sakerhets- och fastighetsautomationssystem.

<

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa forsaljning via ett natverk av
distributorer som séljer vidare produkterna till sitt eget nat
av aterforsaljare och systemintegratorer, men ocksa direkt
till OEM-kunder och aterforsaljare. Forsaljningen av Bolagets
olika typer av programvara sker genom licensrattigheter att
anvanda programvaran for den aktuella versionen. Industri-
datorer, operatorspaneler och olika tillbehor saljs framst via
distributorer och aterforséljare samt via olika OEM-kunder.
Bolaget genomfor merforsaljning genom uppdateringsavtal,
uppgraderingar, supportavtal, utbildningar och olika konsult-
tjanster.

Bolagsstruktur

Kentima ar en koncern som bestar av foljande bolag.

» Kentima Holding AB (publ): Moderbolag i koncernen.

» Kentima AB: Heldgt dotterbolag. Verksamhet inom bade auto-
mations- och sdakerhetsbranschen. Saljer generella produkter
som programvarusystemen Ethiris® och WideQuick® samt
hardvara i form av industridatorer och operatérspaneler.

» Kentima Control R&D AB: Heldgt dotterbolag. Verksamhet
endast inom automationsbranschen. Saljer kundanpassa-
de styrsystem till foretag huvudsakligen verksamma mot
gruvindustrin. Har historiskt varit motorn i verksamheten
dar overskott har investerats i Kentima AB och utveckling av
foretagets egna produkter.

Kentima Holding AB

Kentima AB
Egenutvecklade produkter
inom Automation och Sakerhet.
® Programvaroror Ethiris® VMS
* WideQuick® HMI/SCADA/PSIM
samt hardvara Ethiris® NVR,
Industridatorer och WideQuick® HMI Panel

Omsdttning Q1 — Q3: 5,5 mnkr (4,0 mnkr)
Tillvéxt Q1 — Q3: 37 % (jmfr 2013/2014)

Kentima Control R&D AB
Uppdragsutveckling och tillverkning av
kundanpassade styrsystem till externa

kunder, med produkter som riktar sig
framst till gruvindustrin.

Omsdttning Q1 - Q3: 15,8 mnkr (18,8 mnkr)
Tillvéixt Q1 - Q3: -16 % (jmfr 2013/2014)

Nuldge och syfte med Emissionen

Kentimakoncernen befinner sig precis i borjan av sin interna-
tionella expansion, med malsattningen att bli ett internationellt
etablerat och I6nsamt programvaruforetag inom de snabb-
vaxande branscherna Automation och Sakerhet.

Bolaget startade sin internationella expansion av egen-
utvecklade produkter under 2013. Antalet distributérer har
Okat till 14 stycken per 30 april 2015. Antalet internationella
systemintegratérer som har aterférsaljaravtal med Kentima-
koncernen ar okat till sju stycken per 30 april 2015.

Pa den svenska hemmamarknaden har Kentima AB partner-
avtal med totalt 196 systemintegratorer inom Kentima Partner
Program. For att ytterligare 6ka expansionen har Kentima AB
under varen 2015 etablerat ett lokalkontor i Stockholm med an-
stalld forsaljningspersonal som ska bearbeta den snabbvaxande
marknaden i huvudstadsomradet.

Dotterbolaget Kentima AB ¢kade sin forsaljning under Q1—Q3
(juli—mars) 2014/2015 med 37 procent till 5,5 mnkr (4,0 mnkr)
jamfort med samma period foregaende rakenskapsar.

Emissionslikviden ska anvdndas till att finansiera den fort-
satta marknadsexpansionen i Sverige och internationellt.

Finansiella mal fér Kentima Holding AB

» Genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt pa koncernniva under
de kommande fem aren ska uppga till minst 25 procent.

» Genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt inom dotterbolaget
Kentima AB de kommande fem aren ska uppga till minst 50
procent.

» EBITDA-marginal om minst 15 procent fran och med raken-
skapsaret 2016/2017.

Flerarséversikt i sammanfattning

Historik

1994

Kent Nilsson grundar Kentima Control R & D AB, som saljer kund-
anpassade styrsystem till fraimst kunder inom gruvindustrin.

2000

Kentima AB (davarande Kentima Technologies AB) pabdrijar ut-
vecklingen av egna produkter som ska sédljas som generella pro-
dukter. Bolaget inriktar utvecklingen mot tva produktomraden,
Industridatorer och WideQuick® HMI/SCADA programvara.

2002
Forvarv av externt bolag som utvecklat programvara for
kameraodvervakning (Ethiris® VMS-system).

2005-2007
Under perioden lanserar Bolaget sina forsta egenutvecklade
produkter avsedda for en generell anvandning.

2013
Bolaget listas pa First North. Internationell férsaljning av
Bolagets produkter inleds.

2015
Bolaget lanserar de nya produktomradena NVR, Network Video
Recorder, respektive WideQuick® PSIM.
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Resultatrdkning 1jan-31mars 1juli=31mars 1juli-30juni
(@3) (@Q1-Q3) (Q1-Q4)
Belopp i mnkr 2015 2014 2014/ 2013/ 2013/ 2012/ 2011/ 2010/ 2009/ 2008/ 2007/ 2006/
2015 2014 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Rorelsens intakter 8,1 8,6 21,5 23,2 33,3 379 45,1 39,1 28,6 33,4 53,8 46,4
Rorelsens kostnader 99 -11,3 -289  -29,7 -43,8 -38,7 -43,7 -383 -300 -348 -51,1 -448
Rorelseresultat (EBIT) -1,8 -2,7 74 -6,5 -10,5 -0,8 1,3 0,8 -1,4 -1,4 2,7 1,6
Periodens resultat -1,9 -2,8 -7,5 -6,7 -10,6 -1,2 1,1 0,6 -1,6 -0,8 1,9 2,5
Balansrakning 1jan-31mars 1juli-31mars 1juli—30juni
(@3) (Q1-Q3) (Q1-Q4)
Belopp i mnkr 2015 2014 2014/ 2013/ 2013/ 2012/ 2011/ 2010/ 2009/ 2008/ 2007/ 2006/
2015 2014 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Anlaggningstillgangar 10,2 8,4 10,2 8,4 8,7 6,5 6,7 5,2 5,7 5,2 3,4 2,8
Omséttningstillgangar 12,4 9,9 12,4 9,9 19,9 16,7 10,1 12,1 9,7 11,3 16,0 12,3
Summa tillgangar 22,6 18,3 22,6 18,3 28,6 23,2 16,8 17,3 15,5 16,5 19,4 15,1
Eget kapital 9,9 73 9,9 73 17,4 14,2 7,0 6,0 5,5 6,7 6,6 5,9
Skulder 12,7 11,0 12,7 11,0 11,2 9,0 9,8 11,3 10,0 9,8 12,9 9,2
Summa eget kapital och skulder 22,6 18,3 22,6 18,3 28,6 23,2 16,8 17,3 15,5 16,5 19,4 15,1
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Riskfaktorer

Att investera i aktier ar forenat med risktagande. Ett antal fak-
torer utanfér Kentima Holdings kontroll kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Dessa riskfaktorer kan fa en
negativ paverkan pa Bolagets utveckling, resultat och finans-
iella stéllning sa att hela eller delar av det investerade kapitalet
gar forlorat.

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna
paverka Kentima Holdings framtida utveckling. Dessa ar ej rang-
ordnade och gor ej ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare
risker, inklusive sadana riskfaktorer som Bolaget for narvarande
inte bedémer som vasentliga eller &r medvetet om, kan ocksa
ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolaget.

Samtliga faktorer av betydelse fér Bolaget kan darfor inte
beskrivas har, varfor varje potentiell aktietecknare dven maste
beakta 6vrig information i Memorandumet och géra sin egen
bedémning av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling,
resultat och finansiella stallning, samt dartill gora en allman
omvarldsbedémning.

Marknadsrelaterade risker

Konkurrens

Kentima befinner sig pa en fragmenterad och hart konkurrens-
utsatt marknad. Flera av Kentimas konkurrenter ar storre bolag
som kommit langre i sin etablering och som har storre resurser.
Dessutom har nagra av Kentimas konkurrenter képts upp av
betydligt storre foretag med vasentligt stérre resurser (Canon
och Tyco). Programvarubranschen kdnnetecknas av hoga
utvecklings- och etableringskostnader innan de stora intakter-
na och I[6nsamheten kommer. Kentima behéver né betydligt
hogre forsaljningsvolymer for Idnsamhet, vilket kréver en
uthéllig tillvdxt. Aven om marknaden fér produkter inom Auto-
mation och Sakerhet forvantas véxa finns det inga garantier att
Kentimas produkter kommer att accepteras pa marknaden i en
sadan utstrackning att Bolaget blir [onsamt. Det kan inte heller
uteslutas att storre aktorer anvander prispress for att skydda
sina marknadsandelar vilket kan komma att forsvara Kentimas
etablering framgent.

Otillrackligt produkterbjudande

Aven om Kentima beddmer att man har produkter som torde
vara intressanta for manga internationella systemintegratorer
inom Automation och Sékerhet, sa kan denna uppfattning vara
felaktig. Andra konkurrenter kan utveckla produkter som ar
lika bra eller battre dn Kentimas produkter eller lyckas batt-

re med marknadsdistributionen, vilket kan hindra Kentimas
internationella etablering.

Oprovad internationell etableringsstrategi

Kentima har pabdorjat sin internationella etablering genom
att sluta avtal med internationella distributorer respektive
aterférsiljare/systemintegratorer. Hittills ar erfarenheten att
det &r svart att na fram till slutkunderna genom distributorer,
eftersom de i forsta hand tenderar att valja redan etablerade
och beprovade leverantérer. Kentima har av det skalet delvis
fatt omprova sin etableringsstrategi, till att bearbeta markna-
den underifran i ledet (partner/systemintegratdr) snarare an
ovanifran (distributérer). Det finns inga garantier for att den
nya etableringsstrategin kommer att lyckas till rimliga kost-
nader. Samtidigt ar det avgorande for Kentimas langsiktiga
tillvaxt och I6nsamhet att Bolaget lyckas i sin internationella
etablering.

Bolagsrelaterade risker

Produktutveckling och teknik

Teknologin i Bolagets produkter ar under kontinuerlig utveck-
ling och det finns en risk att utvecklingen av nya produkter tar
langre tid an berdknat och resulterar i 6kade utvecklingskost-
nader. Att Bolaget kan fortsatta sin utveckling av befintliga och
nya produkter dr av stor betydelse for Kentima. Om Bolagets
formaga att vidareutveckla dagens olika typer av programvara,
lansera nya produkter och programversioner minskar eller inte
kan félja en fastlagd tidsplan, eller om mottagandet pa den
svenska eller internationella marknaden blir sdmre an forvantat
kan detta medféra negativa effekter pa Kentimas forsaljnings-
och resultatutveckling.

Beroende av nyckelpersoner

Kentimakoncernen har en liten organisation och ar beroende av
ett begransat antal nyckelpersoner. Om en eller flera av dessa
nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat. Aven vid nyrekrytering

av personal finns det en risk att Bolaget inte finner den efter-
sokta kompetensen och darmed drabbas av kompetensbrist.
Betraffande befintliga nyckelpersoner ar flera dock aktiedgare i
Kentima Holding och Bolaget har dven for avsikt att infora aktie-
baserade incitamentsprogram for personalen.

Kundberoende

Merparten av Kentimakoncernens omsattning harrér idag fran
ett begransat antal kunder, dar merparten av helagda dotter-
bolaget Kentima Control R&D:s forsaljning sker till bolag som
saljer utrustning till gruvindustrin. Omsattning och resultat
skulle paverkas negativt ifall Bolaget av nagon orsak skulle
forlora nagon av dessa storre kunder. Kentimakoncernen ar in-
direkt beroende av den allmanna konjunkturen i gruvindustrin
och konkurrenskraften hos Kentima Control R&D:s kunder.

Leverantorer

Kentima ar till viss del beroende av att leverantdrerna uppratt-
haller en stabil utveckling och en godtagbar leveranssdkerhet.
Allvarliga stérningar i leverantdrernas férmaga att tillgodose
Bolagets behov av komponenter och tjanster skulle paverka
den forvantade omsattningen och [dnsamheten negativt.

Finansiella risker

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for resultatpaverkan som en foljd

av kundforluster, det vill sdga att kunderna inte kan fullfélja

sina dtaganden. Aven férsenade betalningar och de féljder for
Kentimas likviditet som de kan innebdara sorterar under denna
risk. Kentimakoncernens kunder ar generellt stora foretag med
god betalningsférmaga alternativt ar forsaljningen (inom dotter-
bolaget Kentima AB) utspridd pa flera mindre kunder. Historiskt
har Kentimakoncernen haft laga eller inga kundforluster.

Valutarisker

Bolagets komponentink&p sker till viss del fran utlandska
leverantérer och tillverkare dar framst Euro och US-dollar kan
paverka inkoépspriset. Framtida fluktuationer skulle kunna inne-
bdra ett forsdamrat resultat for Bolaget. Kentimas forsaljning
kommer i framtiden att ske i en allt hogre grad i Euro och dven
detta kan paverka I6nsamheten fér Bolaget negativt.
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Risker relaterade till Erbjudandet och aktien

Foéretrddesemissionen blir inte fulltecknad
Forestaende emission omfattas till drygt 50 procent av
teckningsforbindelser, men de &r inte sakerstallda genom
deponering av medel, utstallande av bankgaranti eller dylikt.
De som undertecknat teckningsforbindelserna ar medvetna
om att dessa innebar en juridiskt bindande forpliktelse gent-
emot Bolaget, men det kan inte garanteras att samtliga som
undertecknat teckningsforbindelser kommer att fullgéra sina
ataganden gentemot Bolaget pa grund av faktorer utanfér Bo-
lagets kontroll. Information om teckningsférbindelserna finns i
avsnittet “Legala fragor” i Memorandumet.

Framtida kapitalbehov

Aven om Kentima Holding bedémer att kapitaltillskottet fran
foreliggande emission ska ge Bolaget de finansiella resurser
som racker till positivt kassaflode, finns det inga garantier for
att sa blir fallet. Okade kostnader fér den internationella mark-
nadsetableringen eller allmant svag resultatutveckling kan inne-
béara att Bolaget anyo behoéver vanda sig till kapitalmarknaden
for ett kapitaltillskott. Det finns inga garantier for att Bolaget
kommer att lyckas med en sadan eventuell kapitalanskaffning
eller att den kan ske pa villkor som ér tillfredsstéllande for de
aktiedgare som investerar i foreliggande emission.

Agare med betydande inflytande

Efter foreliggande emission kommer de storsta dgarna att ha ett
betydande inflytande 6ver Bolaget. Foljaktligen har dessa dgare
mojlighet till ett vasentligt inflytande 6ver alla drenden som
kraver godkannande av aktiedgarna, daribland utndmning och
avsattning av styrelseledamoter (och indirekt utndmning/avsatt-
ning av vd), eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller
forsaljning av samtliga eller i stort sett alla Kentima Holdings
tillgangar samt andra foretagstransaktioner. Denna koncentra-
tion av makten i Bolaget kan vara till nackdel for de mindre
aktiedgarna som kan ha andra intressen an majoritetsagarna.

Bolagets aktiekurs

Kentima Holdings aktie &r listad pa First North. Aktiekursen
kan komma att fluktuera kraftigt, antingen som en féljd av
variationer i nyhetsflodet fran Bolaget eller i Bolagets resultat-
utveckling, eller som en f6ljd av finansiell osdkerhet pa kapital-
marknaderna, eller som en f6ljd av férandringar i kapital-
marknadens intresse just for Kentima Holding.

Likviditeten i aktien

Likviditeten i Bolagets aktie kan komma att variera kraftigt,
beroende pa Bolagets resultatutveckling, instabilitet pa de
finansiella marknaderna samt variationer hos presumtiva
investerares intresse att férvarva aktier i Bolaget. Om handeln
i Bolagets aktie ar begransad kan det innebara svarigheter for
aktiedgare att med kort varsel salja sina aktier, sarskilt storre
aktieinnehav.

Utebliven utdelning

Sedan Kentima Holding listades har Bolaget inte betalat utdel-
ning. For narvarande aterinvesteras eventuella vinster for att
kunna expandera verksamheten. Tidpunkten fér och storleken
pa eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. | 6ver-
vagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att vaga in
faktorer sdsom de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt. Sa lange
ingen utdelning lamnas, maste eventuell avkastning pa invest-
eringen genereras genom en uppgang i aktiekursen.

Teckningsoptionen TO 1 B

Teckningsoptionerna TO 1 B utges vederlagsfritt. Avsikten ar att
de skall tas upp till handel pa First North. Vardet pa tecknings-
optionerna beror i forsta hand pa den underliggande aktiens
pris och i andra hand pa hur lang tid som aterstar till sista dag
for utnyttjande av teckningsoptionerna (31 oktober 2016). Dar-
till ar teckningsoptionernas kursutveckling beroende av férand-
ringar i kapitalmarknadens intresse fér Bolaget, den allménna
likviditeten i marknaden for derivat och tillfalliga utbuds- eller
efterfrageavvikelser (stora forsaljningar eller kop av tecknings-
optioner i Kentima Holding).

Alla potentiella investerare avseende detta Erbjudande
uppmarksammas pa att det finns inga garantier for att en
innehavare av teckningsoptioner kommer att kunna avyttra
sina teckningsoptioner till det pris som férvantas, eller dver-
huvudtaget, sarskilt inte vid avyttringar av storre innehav eller
inom en begransad tidsrymd. Stérningarna pa prisbilden for
teckningsoptionerna TO 1 B kan bli sarskilt stora i samband med
teckningsoptionens l6senperiod, det vill sdga 15 — 31 oktober
2016 (handel med teckningsoptionerna berdknas ske pa First
North till och med 27 oktober 2016).
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Inbjudan till teckning av aktier och
teckningsoptioner (Units) i Kentima
Holding AB (publ)

Harmed inbjuds aktiedgarna i Kentima Holding samt allm&nheten till teckning av aktier och teckningsoptioner (Units) i Kentima
Holding i enlighet med villkoren i detta Memorandum. Emissionen genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare och riktar
sig forst och framst till dem som &r aktiedgare i Kentima Holding pa avstamningsdagen den 5 juni 2015. Utdver Emissionen finns en
Overteckningsemission som riktar sig till allmanheten (till allmdnheten riknas dven aktiedgare) i syfte att tillvarata eventuell 6ver-
teckning av Emissionen samt 6ka antalet aktiedgare i Bolaget. Overteckningsemissionen genomférs i dvrigt pa samma villkor som
Emissionen.

Den 27 maj 2015 beslutade styrelsen i Kentima Holding, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 6 november 2014, om
nyemission av aktier och teckningsoptioner (Units), med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Emissionen innebdr att aktiedgarna har ratt att for tre (3) befintliga B-aktier teckna en (1) Unit bestdende av tre (3) nya B-aktier
och en (1) vederlagsfri teckningsoption TO 1 B. Teckningskursen ar 3,15 per Unit, vilket motsvarar 1,05 kronor per ny aktie. Tecknings-
optionerna TO 1 B emitteras vederlagsfritt.

Aktiedgare av serie A har rdtt att for tre (3) befintliga A-aktier teckna en A-Unit bestdende av tre (3) nya A-aktier och en (1) vederlags-
fri teckningsoption TO 1 B. Teckningskursen dr 3,15 per A-Unit, vilket motsvarar 1,05 kronor per ny A-aktie. Teckningsoptionerna TO 1B
emitteras vederlagsfritt. A-aktien dr inte upptagen till handel pé First North och samtliga A-aktier dgs av ett fatal huvuddgare. A-Units
som inte tecknas med primdr féretrddesrdtt (av huvuddgarna) ska inte utges, vilket innebdr att de som tecknar Units utan foretrédes-
rdtt i Emissionen inte kommer att kunna tilldelas A-Units, utan endast Units med B-aktier (som dr upptagen till handel pa First North).

En (1) vederlagsfri teckningsoption TO 1 B ger ratt att under perioden 15 oktober till 31 oktober 2016 teckna ytterligare en (1) ny B-aktie
i Bolaget. Teckningskursen kommer att vara 75 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar
som slutar tio bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden, dock lagst 1,10 kronor och hégst 2,00 kronor per aktie.

Teckning av aktier och teckningsoptioner kan endast ske i form av Units. Efter registrering av Emissionen kommer de nya aktierna
och teckningsoptionerna att separeras och handel att ske i aktierna och teckningsoptionerna var for sig (och inte i form av Units).

For emissionsbelopp, utspadning och emissionskostnader hanvisas till nedanstaende tabeller.

Emission av aktier

Antal befintliga Antal nya Totaltantal Teckningskurs Emissionsbelopp, Okning aktie-  Nytt aktiekapital, Utspad-  Emissions-

aktier aktier, hogst aktier, hogst per aktie hogst (kr)  kapital, hégst (kr) hogst (kr) ning, kostnader

hogst (mnkr)

Emissionen 11912 760" 11912 760" 238255202 1,05 kr 12508 398,00 1310403,60 2620807,20 50,0% 1,4

Overtecknings- 238255202 2400000°  26225520° 1,05 kr 2520 000,00 262000,00 2884807,20 9,2% 02
emissionen

Totalt 11912 760" 14312 760° 26225520 15028 398,00 1572 403,60 2884 807,20 54,6% 1,6

"Varav 500 000 A-aktier och 11 412 760 B-aktier. 2 Varav 1000 000 A-aktier och 22 825 520 B-aktier. ? Varav 2 400 000 B-aktier. * Varav 1000 000 A-aktier och 25 225 520
B-aktier. * Varav 500 000 A-aktier och 13 812 760 B-aktier.

Losen teckningsoptioner TO 1B

Antal Antal nya Totalt Losenkurs Emissions- Losenkurs Emissions-  Okning aktie- Nytt aktie- Totalut-  Emissions-
befintliga aktiervia antal aktier, peraktie belopp, peraktie belopp, hogst kapital, hogst kapital, hogst spddning, kostnader
aktier TO1B, hogst (lagsta) hogst (kr) (hogsta) (kr) (kr) (kr) hogst (mnkr)

hogst
Emissionen 23825520" 3970920% 277964403 1,10kr  4368012,00 2,00 kr 7941 840,00 436801,20 3057608,40 57,1% 0,3-0,6
2;?;:5:::;"'45' 30196440*  800000° 30996440°  1,10kr  880000,00  2,00kr  1600000,00 88000,00 3409 608,40 A 01-02
Totalt 262255207 4770920% 30996440° 5248012,00 9541 840,00 524801,20 3409608,40 61,6% 0,4-0,8

"Varav 1000 000 A-aktier och 22 825 520 B-aktier. 2 Varav 3 970 920 B-aktier. *Varav 1000 000 A-aktier och 26 796 440 B-aktier. * Varav 1000 000 A-aktier och 29 196 440
B-aktier. * Varav 800 000 B-aktier. ¢ Varav 1000 000 A-aktier och 29 996 440 B-aktier. ”Varav 1000 000 A-aktier och 25 225 520 B-aktier. ¢ Varav 4 770 920 B-aktier.

Styrelsens forséikran
Styrelsen i Kentima Holding, bestdende av ordféranden Jens Kinnander samt ledaméterna Kent Nilsson och Lars Johansson, ansvarar
for detta Memorandum. Styrelsen férsdkrar att alla rimliga forsiktighetsatgdrder vidtagits fér att sdkerstdlla att uppgifterna i detta
Memorandum, sa vitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska forhdllandena och att inget dér uteldmnat som skulle kunna
pdverka dess innebdrd. | det fall information har inhdmtats frén tredje man har informationen dtergivits korrekt och ingen information
har utelémnats som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Styrelsen vill samtidigt géra aktiedgarna och andra potentiella tecknare uppmdrksamma pa att en investering i aktier dr férknippad
med risk. Styrelsen vill ddrfér sérskilt uppmana samtliga att Idsa kapitlet “Riskfaktorer” i detta Memorandum.

Staffanstorp i juni 2015
Kentima Holding AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Kentima grundades 1994 av vd Kent Nilsson med inriktningen
kundanpassade styrsystem till féretag huvudsakligen verk-
samma mot gruvindustrin. Denna verksamhet ar fortfarande
omsattningsmassigt dominerande i koncernen och finns i det
helagda dotterbolaget Kentima Control R&D AB.

Ar1999 togs ett strategiskt beslut att satsa pa utvecklig
av egna generella produkter, vilket pabodrjades ar 2000. De
egenutvecklade produkterna finns i det heldgda dotterbolaget
Kentima AB och innefattar framst programvara fér VMS-system
(Ethiris®) och HMI/SCADA-system (WideQuick®).

Historiskt har Kentima Control R&D AB varit motorn i verk-
samheten dar dverskott har investerats i Kentima AB. Inklusive
rakenskapsaret 2013/2014 har Bolaget investerat cirka 75 mnkr
i utveckling av egna produkterna, vilket redogors for i detalj i
avsnittet “Kommentarer till den finansiella 6versikten”.

Ar 2013 togs beslut om att anskaffa kapital for att finansiera
en internationell marknadssatsning genom att lista Kentima
Holding pa First North. Satsningen inleddes 2013 genom rekry-
tering av exportsaljare i syfte att sluta avtal med internationella
distributorer. Bolaget séljer dels till distributorer som vidare-
saljer produkterna till systemintegratorer (aterforsaljare), dels
direkt till systemintegratorer.

Resultatet av satsningen borjar synas i en 6kad forsaljning
i Kentima AB. For perioden Q1 — Q3 2014/2015 uppgar om-
sattningen i Kentima AB till 5,5 mnkr (4,0), en 6kning med
37 procent. Samtidigt har satsningen kostat stora summor
pengar. Kentima Holding har sedan rakenskapsaret 2013/2014
fram till och med Q3 2014/2015 (sju kvartal) gjort ett negativt
rorelseresultat om 18 mnkr pa en koncernomsattning pa drygt
55 mnkr.

Erfarenheten av exportsatsningen visar att distributorer
ofta har flera konkurrerande produkter att erbjuda kunder-
na och att det ar svart for ett litet foretag att konkurrera om
uppmarksamheten. Exportstrategin har darfor reviderats till
att bearbeta underifran i ledet (partner/systemintegratdr) &n
ovanifran (distributérer). De exportsaljare som har anstallts for
att bearbeta internationella distributorer har sagts upp som del i
ett kostnadsbesparingsprogram. Den internationella marknads-
bearbetningen kommer att fortsatta, men med 6kat fokus pa
att teckna avtal direkt med systemintegratorer. Som en féljd
av 6kad omsattning i Kentima AB samt kostnadsbesparingar ar
resultatet i Kentima Holding pa vag att vanda; fér Q3 2014/2015
uppgick det till minus 1,9 mnkr.

Kentima Holding befinner sig pa en tillvaxtmarknad. Den
globala marknaden for VMS varderades under 2012 till 6ver
0,65 miljarder USD (5,5 miljarder SEK) och spas uppga till mer
an 1,6 miljarder USD (13 miljarder SEK) under 2017, en genom-
snittlig arlig tillvaxt om cirka 20 procent.! HMI-marknaden
forvantas vaxa fran 2,5 miljarder USD (21 miljarder SEK) 2012 till
4,1 miljarder USD (34 miljarder SEK) 2017, en genomsnittlig arlig
tillvéxt om cirka 10 procent.? Kentima Holding bedémer att de
egna produkterna star sig val i jamforelse med konkurrenterna
och att Bolaget har goda mdjligheter att na internationell fram-
gang och bli ett etablerat och [6nsamt programvaruféoretag.

Typiskt for programvaruforetag ar dock att de ar “framtunga”
nar det galler kostnader for expansionen och "baktunga” nar
det géller Ionsamhet, vilket ocksa galler for Kentima Holding.
Det tar helt enkelt tid for systemintegratérer och slutkunder att
na den erfarenhet som kravs for att kunna anvanda program-
varorna effektivt. Nar val samarbetena etablerats och system-
integratorerna lart sig arbeta med programmen tickar dock
avtalen pa, med I6pande intdkter och mycket goda tacknings-
bidrag eftersom dotterbolaget Kentima AB kommer att ha en
betydande forséljning av egenutvecklade programvaror.

Bolagets finansiella mal &r att omsattningen pa koncernniva
under de kommande fem dren genomsnittligt ska véxa med
minst 25 procent per ar, att omsattningen i dotterbolaget
Kentima AB under de kommande fem aren genomsnittligt ska
vaxa med minst 50 procent per ar samt att koncernen ska na en
EBITDA-marginal om minst 15 procent fran och med raken-
skapsaret 2016/2017.

Emissionslikvidens anvdandning

Emissionslikviden ska anvandas till att finansiera den fortsatta
marknadsexpansionen i Sverige och internationellt. Investering-
arna, framst i fortsatta utvecklingskostnader for egna pro-
dukter, bedoms uppga till cirka 8 mnkr under den kommande
tolvmanadersperioden, varav 4 mnkr kommer att aktiveras i
balansrdkningen. Underskottet i rorelsekapital for den kom-
mande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 4 mnkr.
Kentima Holding bedoms na ldnsamhet (resultat efter finans-
netto) under andra halvan av rdkenskapsaret 2015/2016.

Noter

2 |HS ”The World market for CCTV and Video Surveillance Equipment— 2013 edition”
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt
De som pa avstamningsdagen den 5 juni 2015 &r registrerade
som aktiedgare i Kentima Holding hos Euroclear dger fore-
tradesratt att for varje tre (3) befintliga aktier teckna en (1) Unit
i Kentima Holding.

En (1) Unit bestar av tre (3) nya aktier och en (1) vederlagsfri
teckningsoption TO 1 B i Kentima Holding.

Unitratter

For varje innehavd aktie i Kentima Holding pa avstamnings-
dagen erhalls en (1) unitratt. For teckning av en (1) Unit erford-
ras tre (3) unitratter.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 3,15 kronor per Unit, varav teckningskurs for
varje ny aktie ar 1,05 kronor. Teckningsoptionerna TO 1 B ges ut
utan vederlag. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for faststallande av vilka som ska erhalla
unitratter ar den 5 juni 2015. Befintliga aktier i Kentima Holding
handlas exklusive unitratter fran och med den 4 juni 2015 (en
bankdag innan avstamningsdag). Sista dag for handel i Kentima
Holdings aktie inklusive unitratter ar saledes den 3 juni 2015
(tva bankdagar innan avstdmningsdag).

Teckningsperiod

Teckning med foretradesratt (med stod av unitratter) sker
genom kontant betalning under perioden 10 juni — 29 juni 2015.
Efter teckningstidens utgang saknar outnyttjade unitratter
varde.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske under perioden
10 juni — 25 juni 2015.

Emissionsredovisning

Emissionsredovisningen produceras av Euroclear. Emissions-
redovisningen innehaller bland annat uppgifter om:

» Antal innehavda aktier pa avstdmningsdagen

» Antal unitratter som de innehavda aktierna ger upphov till
» Hur manga Units som kan tecknas med stod av unitratterna

Direktregistrerade innehav

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller:

Vd-brev for direktregistrerade aktiedgare

Tryckt Memorandum

Emissionsredovisning fran Euroclear med fortryckt in-
betalningsavi

”Sarskild anmalningssedel 1” for teckning med féretradesratt
”Sarskild anmalningssedel 2” for teckning utan féretradesratt
(med porto betalt)
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Med emissionsredovisningen foljer en inbetalningsavi med for-
tryckt belopp som ska betalas av aktiedgaren, om denne 6nskar
utnyttja samtliga unitratter for teckning av Units i Kentima
Holding.

Om ett annat antal unitratter an det fortryckta alternativet
Onskas utnyttjas ska “Sarskild anmalningssedel 1” anvandas.

VP-avi avseende registrering av unitratter pa varje aktie-
dgares VP-konto skickas inte ut. Efter teckningstidens utgang
saknar outnyttjade unitratter varde och kommer, utan avisering
fran Euroclear, att rensas bort fran aktiedgares VP-konto.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat hos bank

eller annan forvaltare (dock ej aktiedgare som har sitt innehav i

en kapitalforsakring) erhaller:

» Vd-brev for direktregistrerade aktiedgare

» Tryckt Memorandum

» ”Sarskild anmalningssedel 2” for teckning utan foretradesratt
(med porto betalt)

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller sédledes ingen emissionsredovis-
ning. Istallet innehaller vd-brevet en uppmaning till aktiedgaren
att kontakta sin forvaltare for instruktion om hur aktiedgaren
ska utnyttja sina unitratter for att teckna Units i Emissionen
alternativt sélja sina unitratter.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Tilldelning av unitratter och utgivande av Units samt nya aktier
och teckningsoptioner TO 1 B vid utnyttjande av unitratter kan
paverkas av vardepapperslagstiftningen i lander med obehoriga
jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig information”. Med anledning
harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistre-
rade pa VP-konton med adresser i bland annat USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Japan eller Sydafrika inte att erhalla
detta Memorandum. De kommer heller inte att erhalla nagra
unitratter pa sina respektive VP-konton.

Teckning och betalning med stod av unitratter

Aktiedgare med direktregistrerade innehav,

bosatta i Sverige

Teckning av Units med stdd av unitrétter sker genom kontant
betalning, antingen genom att anvanda den fortryckta inbetal-
ningsavin som medféljer emissionsredovisningen eller “Sarskild
anmalningssedel 1”, med samtidigt betalning, enligt nagot av
foljande tva alternativ:

a) Inbetalningsavin med fortryckt belopp anvands om SAMTLIGA
unitratter enligt emissionsredovisning fran Euroclear utnyttjas.
”Sarskild anmalningssedel 1” ska da inte anvandas.

”Sarskild anmalningssedel 1” anvands om unitratter kopts
eller 6verforts fran VP-konto, eller av annan anledning ett
annat antal unitratter &n det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen, utnyttjas for teckning. Pa ”Sarskild
anmalningssedel 1” finns ocksa uppgift om hur betalning
ska ske.

(=3
-

Observera att for bada alternativen ska teckning genom betal-
ning ske senast den 29 juni 2015.

Om ”Séarskild anmélningssedel 1” anvadnds (alternativ b enligt
ovan) ska den insandas till emissionsinstitutet Aktieinvest, med
adress enligt nedan. Anmalningssedeln kan ocksa faxas in till
Aktieinvest eller skickas inskannad per e-post.
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Adress:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 - (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 - (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Aktiedgare med direktregistrerade innehav,
bosatta utomlands

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som inte

kan utnyttja den fortryckta inbetalningsavin som medféljer
emissionsredovisningen ska anvanda den utsanda anmalnings-
sedeln ”Sarskild anmalningssedel 1” vid teckning. Teckning
sker genom kontant betalning i enlighet med instruktion pa
anmalningssedeln.

Observera att teckning genom betalning ska ske senast den
29 juni 2015.

Om “Sarskild anmaélningssedel 1” anvands ska den insdandas
till Aktieinvest, med adress enligt nedan. Anmalningssedeln
kan ocksa faxas in till Aktieinvest eller skickas inskannad per
e-post.

Adress:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 - (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 - (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Forvaltar- eller formyndarregistrerade

samt pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhaller tryckt Memorandum samt brev
med uppmaning att ta kontakt med sin forvaltare. Anmalan
om teckning och betalning ska darefter ske enligt instruktion
fran forvaltaren. For den som ar upptagen i det i anslutning till
aktiebokens sarskilt forda register 6ver panthavare med flera
kommer panthavaren eller formyndaren att meddelas separat.

Betalda tecknade units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta ar mojligt, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaf-
telse pa att inbokning av Betalda Tecknade Units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto.

BTU omvandlas till aktier och teckningsoptioner TO 1 B sa
snart Emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berak-
nas ske i borjan av augusti 2015. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare att delges.

Handel med BTU
Handel med BTU sker pa First North under perioden 10 juni 2015
fram till dess att Emissionen ar registrerad hos Bolagsverket.

Teckning av Units utan foretradesratt
Teckning av Units utan stod av foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av Units med stod av féretrades-

ratt, det vill séga under perioden 10 juni — 29 juni 2015, men
utan samtidig betalning. Betalning sker efter det att tilldelning
skett, se information nedan.

Teckningspost
Vid teckning utan foretradesratt far teckning ske av valfritt
antal Units.

Erhallande av anmélningssedel

Till saval direktregistrerade som forvaltarregistrerade aktie-
dgare skickas, i samma brev som det tryckta Memorandumet,
en anmalningssedel for teckning utan foretradesratt (“Sarskild
anmalningssedel 2”).

“Sarskild anmalningssedel 2”kan dven laddas ner fran Bo-
lagets hemsida www.kentima.se eller fran emissionsinstitutet
Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se, alternativt bestéllas
per e-post, telefon eller post direkt fran Bolaget eller fran
Aktieinvest. Se kontaktuppgifter till Bolaget och Aktieinvest
langst bak i Memorandumet.

Anmalan for direktregistrerade tecknare

For direktregistrerade tecknare sker anmalan om teckning utan
foretradesratt genom ifyllande av “Sérskild anmaélningssedel 2”,
varvid onskat antal Units ska anges. Anmalningssedeln insdndes
darefter per post till emissionsinstitutet Aktieinvest, med
adress enligt nedan. Anmalningssedeln kan ocksa faxas in till
Aktieinvest eller skickas inskannad per e-post.

Adress:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 - (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 - (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Det ar inte tillatet att Iamna in fler an en anmaélningssedel.
Om fler @n en anmalningssedel lamnas in kommer endast den
sist inlamnade anmaélningssedeln att beaktas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den tryckta texten pa anmalningssedeln.
Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln skall vara Aktie-
invest tillhanda senast den 29 juni 2015 klockan 17.00.

Observera att anmdilan dr bindande.

Observera att om teckningen avser Units motsvarande ett
belopp om 15 000 Euro eller mer ska kopia pa giltig id-handling
bifogas for att anmadlan ska vara giltig, enligt lagen (2009:62)
om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.
For juridisk person ska istallet registreringsbevis som styrker
firmateckningen samt kopia pa giltig id-handling for firmateck-
naren bifogas.

Anmalan for forvaltarregistrerade tecknare
For forvaltarregistrerade tecknare sker anmdlan om teckning
utan foretradesratt genom ifyllande av “Sarskild anmalnings-
sedel 2”, varvid 6nskat antal Units ska anges. Anmélningssedeln
insandes darefter till férvaltaren, eller till emissionsinstitutet
Aktieinvest.

Observera att forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag an
29 juni 2015.
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Tilldelning

For det fall att inte samtliga Units i Emissionen tecknats med
stod av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av Units
som tecknats utan stod av unitratter (utan foretradesratt).
Units som tecknats utan stod av unitratter ska da tilldelas enligt
foljande:

a) iforsta hand till den som tecknat Units med stod av unit-
ratter, oavsett om denne var aktiedgare pa avstamnings-
dagen, i forhallande till antalet utnyttjade unitratter;

i andra hand den som inte tecknat Units med stdd av
unitratter, oavsett om denne var aktiedgare pa avstamnings-
dagen, i forhallande till antalet tecknade Units som tecknats
under ordinarie teckningsperiod och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning; och

i tredje hand den som inte tecknat Units med stéd av
unitratter, oavsett om denne var aktiedgare pa avstamnings-
dagen, i forhallande till antalet tecknade Units som tecknats
under eventuellt forlangd teckningsperiod och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

b

-

(g
—

Det ar saledes mojligt for en investerare att 6ka sannolikheten
att fa tilldelning utan foretradesratt genom att, under tecknings-
perioden, forvarva unitratter samt utnyttja dessa genom att
teckna Units med foretradesratt (med stod av unitratter) i
Emissionen.

Vinligen observera: Forvaltarregistrerade tecknare, som vill
Oka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt genom att
aven teckna Units med foretradesratt, maste dock teckna Units
utan foretradesratt genom SAMMA forvaltare som de tecknat
Units med foretradesratt. Eljest finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat Units saval
med som utan stdd av unitratter.

Betalning, direktregistrerade aktiedgare

For direktregistrerade tecknare lamnas besked om eventuell
tilldelning av Units tecknade utan féretradesratt genom ut-
sandande av avrédkningsnota, vilket berdknas ske omkring den

6 juli 2015. Inget meddelande utgar till dem som inte fatt till-
delning. Tilldelade Units ska betalas kontant enligt instruktioner
pa avrakningsnotan.

Betalning, forvaltarregistrerade aktiedgare

For forvaltarregistrerade tecknare lamnas besked om even-
tuell tilldelning av Units tecknade utan foretradesratt genom
utsandande av avrakningsnota eller via forvaltaren, vilket be-
raknas ske omkring den 6 juli 2015. Tilldelade Units skall betalas
kontant enligt instruktioner pa avrakningsnotan eller enligt
instruktioner fran férvaltaren.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

De Units som tecknats och betalats bokfors som BTU pa
VP-kontot fram till dess att Emissionen registrerats hos Bolags-
verket. Efter registreringen hos Bolagsverket kommer BTU att
omvandlas till aktier och teckningsoptioner TO 1 B utan avis-
ering fran Euroclear. Nyemitterade aktier och teckningsoptioner
TO 1 B kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

Upptagande till handel med aktier och teck-
ningsoptioner
Handel med nyemitterade aktier berdknas kunna paborjas i
borjan av augusti 2015, efter det att registrering av Emissionen
skett hos Bolagsverket och aktierna och teckningsoptionerna
bokats ut hos Euroclear.

Handel med teckningsoptioner TO 1 B berdknas kunna pa-
borjas i slutet av augusti 2015, efter det att Bolaget ansdkt om

och fatt godként hos First North att teckningsoptionerna tas
upp till handel.

Ratt till utdelning

Alla aktier i Bolaget dger lika ratt till utdelning. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter det att Emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket och aktierna inforts i den av
Euroclear forda aktieboken.

Vid eventuell utdelning sker utbetalning via Euroclear. Det
finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Om aktiedgaren inte kan
nas genom Euroclear, kvarstar fordran pa Bolaget och begrénsas
endast avseende utdelningsbelopp och lagstiftning om preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Offentliggdorande av utfall av Emissionen

Utfallet av Emissionen berdknas kunna offentliggéras omkring
den 6 juli 2015. Offentliggdrande kommer att ske genom press-
meddelande samt kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets
hemsida www.kentima.se.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt
Emissionens fullfoljande

Bolaget dger inte ratt att avbryta Emissionen och har inte heller
ratt att satta ned det antal Units som en teckning med stod

av unitratter avser. Styrelsen forbehaller sig dock ratten att
forlanga teckningstiden och flytta fram likviddagen. Beslut om
att forlanga teckningstiden fér Emissionen ska ha fattats senast
den 29 juni 2015.

Ovrig information

Om teckningslikvid inbetalats for sent eller ar otillracklig kan
anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande. Erlagd
teckningslikvid kommer da att aterbetalas av emissionsinstitutet
Aktieinvest. For det fall att ett for stort belopp inbetalats av en
tecknare kommer Aktieinvest att ombesorja att dverskjutande
belopp aterbetalas till tecknaren. Rénta pa beloppet utgar e;.

Villkor i sammandrag for teckningsoption serie
2015/2016 i Kentima Holding AB (publ)

De fullstéandiga villkoren for teckningsoptionerna TO 1 B aterges
under avsnittet "Villkor fér teckningsoptioner av serie 2015/2016
i Kentima Holding AB (publ)” i Memorandumet. Nedan foljer en
sammanfattning av villkoren for teckningsoptionerna. Bolaget
har anlitat Aktieinvest for att vidta de atgarder som anges i
villkoren for teckningsoptionerna och som ska ombesérjas av
kontoférande institut.

Villkor och teckningskurs

En (1) teckningsoption TO 1 B ger ratt att teckna en (1) ny aktie

i Kentima Holding. Teckningskursen ska vara 75 procent av

den volymvagda genomsnittskursen under den period om tio
handelsdagar som slutar tio bankdagar innan forsta dagen i
teckningsperioden, dock lagst 1,10 kronor och hogst 2,00 kronor
per ny aktie.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier i Kentima Holding med stdd av
teckningsoptioner TO 1 B ska ske under teckningsperioden
15 oktober — 31 oktober 2016.

Observera att teckningskursen bestams infor tecknings-
perioden baserat pa aktuell aktiekurs. Teckningskursen
kommer att meddelas via pressmeddelande snarast innan
teckningsperioden inleds.
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Anmadlan om teckning, direktregistrerade dgare
Anmalan om teckning av nya aktier i Kentima Holding med
stod av teckningsoptioner TO 1 B sker genom ifyllande av
anmalningssedel "Anmaélan om optionsutnyttjande i Kentima
Holding AB. Teckningsoption 2015/2016".

Anmalningssedeln kan bestallas fran Aktieinvest eller
Bolaget, se kontaktuppgifter langst bak i Memorandumet.
Anmailningssedeln kommer ocksa att kunna laddas ner pa
Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se eller pa Kentima
Holdings hemsida www.kentima.se i samband med teck-
ningsperioden.

Betalning, direktregistrerade agare
Betalning sker i enlighet med instruktion pa anmalnings-
sedeln.

Anmadlan om teckning, forvaltarregistrerade dgare
Anmalan om teckning av nya aktier i Kentima Holding med stod
av teckningsoptioner TO 1 B ska ske i enlighet med instruktion
fran forvaltare.

Betalning, forvaltarregistrerade dgare
Betalning for nya aktier i Kentima Holding ska ske i enlighet
med instruktion fran forvaltare.

Leverans av nya aktier

Leverans av de nya aktierna sker initialt i form av Interimsaktier
(1A), vilka bokfors pa tecknarens VP-konto eller i depa hos for-
valtare. Nagon organiserad handel med IA kommer inte att dga
rum. Efter det att nyemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket omvandlas IA till aktier i Kentima Holding. Ej utnyttjade
teckningsoptioner kommer att rensas bort fran VP-konto, utan
avisering fran Euroclear.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket och aktierna
inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

Overteckningsemissionen

Utover Units i Emissionen har styrelsen beslutat om en riktad
nyemission i form av en sa kallad éverteckningsemission om
hogst 1 200 000 Units, bestaende av 2 400 000 aktier och
1200 000 teckningsoptioner TO 1 B och i 6vrigt med samma
villkor som fér Emissionen. Overteckningsemissionen kommer
i forekommande fall att utnyttjas av styrelsen for att tillvarata
eventuell 6verteckning av Emissionen.

Tilldelning av Units via Overteckningsemissionen

Eventuell tilldelning av Units via Overteckningsemissionen

kommer att ske till allmdnheten s3 att:

a) iforsta hand varje teckningsberéttigad tilldelas 2 000 Units

eller det lagre antal Units som tecknats, och, i den man detta

inte kan ske, att sa manga teckningsberattigade som mojligt

tilldelas 2 000 Units eller det lagre antal Units som tecknats,

varvid tilldelning ska ske

i) iforsta hand till teckningsberattigade som tecknat Units
under ordinarie teckningsperiod och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning; och

ii) iandra hand till teckningsberattigade som tecknat Units
under eventuellt forlangd teckningsperiod, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning; och

i andra hand teckningsberattigade tilldelas Units i forhall-

ande till antal tecknade Units, och, i den man detta inte kan

ske, genom lottning.

b

De som tecknat Units med stod av unitratter dger saledes inte
féretrade att erhélla tilldelning fran Overteckningsemissionen,
men kan pa samma villkor som 6vriga tecknare ansoka om att
f3 tilldelning fran Overteckningsemissionen genom att, under
teckningsperioden, ldmna in en anmalningssedel (“Sarskild
anmalningssedel 2”) om teckning utan foretradesratt.

Leverans av aktier och teckningsoptioner fran
Overteckningsemissionen

De Units som tecknas via Overteckningsemissionen bokférs
som SR (SpecialRétter) pa VP-kontot fram till dess att Over-
teckningsemissionen registrerats hos Bolagsverket. Skalet till
att de bokfors som SR (SpecialRétter) istéllet for BTU (Betalda
Tecknade Units) ar att Euroclear endast kan registrera en serie
av BTU samtidigt. | dvrigt ar det ingen skillnad mellan SR och
de BTU som harror fran Emissionen. Efter det att registrering
skett hos Bolagsverket kommer SR att omvandlas till aktier
och teckningsoptioner TO 1 B utan avisering fran Euroclear, pa
samma satt som sker fér BTU i Emissionen.

Handel med SR fran Overteckningsemissionen
Nagon organiserad handel med SR kommer ej att dga rum.

Upptagande till handel med aktier och tecknings-
optioner fran Overteckningsemissionen

Handel med nyemitterade aktier fran Overteckningsemissionen
berdknas kunna paborjas i borjan av augusti 2015, efter det att
registrering av Emissionen skett hos Bolagsverket och aktierna
och teckningsoptionerna bokats ut hos Euroclear.

Handel med teckningsoptioner TO 1 B fran Overtecknings-
emissionen berdknas kunna pabdrjas i slutet av augusti 2015,
efter det att Bolaget ansdkt om och fatt godkant hos First North
att teckningsoptionerna tas upp till handel.
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Sa har gor du

Sa har utnyttjar du dina tecknings-
optioner under 2016

En (1) teckningsoption i TO 1 B i Kentima Holding ger réatt att teckna en (1) ny aktie i Kentima Holding.

75 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar som slutar
tio bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden, dock lagst 1,10 kronor och hégst 2,00 kronor
per aktie.

Villkor For en (1) aktie i Kentima Holding far du en (1) unitratt.

Tre (3) unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit.
Teckningskurs 3,15 kronor per Unit, varav teckningskurs per aktie ar 1,05 kronor.

Teckningsoptionerna TO 1 B ges ut utan vederlag. Villkor
Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen 5 juni 2015 Teckningskurs
Teckningstid 10 juni — 29 juni 2015
Handel med unitrétter 10 juni — 25 juni 2015 Teckningstid

15 oktober—31 oktober 2016.

Handel med teckningsoptioner TO 1 B
Teckning av Units med foretradesratt

1. Du tilldelas unitratter
For varje aktie i Kentima Holding som du innehar den 5 juni 2015... ———— m ...erhaller du en (1) unitratt ———» m

2. S& hér utnyttjar du du dina unitritter

Tre (3) unitratter... ————  » mll +3,15kr ———» m ...ger en (1) Unit i Kentima Holding.

3. Nér emissionen har registrerats hos Bolagsverket omvandlas varje Unit till tre aktier i Kentima Holding och en teckningsoption TO 1 B.

En (1) Unit... —» m —> mll + LG Lger tre (3) aktier i Kentima Holding och en (1) teckningsoption TO 1 B.

4. Ar du direktregistrerad aktieagare eller har du aktierna hos forvaltare?

Du har VP-konto dvs ar

direktregistrerad

Om du utnyttjar samtliga unitratter, anvand den utsanda fortryckta bankgiroavin

fran Euroclear.
Om du har képt, sélt eller 6verfort unitratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den sér-
Du bor i Sverige — skilda anmalningssedeln "Sarskild anmélningssedel 1" som du erhallit i utskicket Du har depa dvs
Du har VP-konto L—p»  med Memorandumet. "Sarskild anmalningssedel 1" kan dven erhallas fran har en forvaltare

dvs ar direkt-
registrerad

emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst bak i Memorandumet.
Betalning gors pa valfritt svenskt bankkontor.

Du bor utomlands'

Anvand den utsdnda anmalningssedeln "Sarskild anmalningssedel 1". Anmal-
ningssedeln insénds till adress angiven pa anmalningssedeln samt i avsnittet
"Villkor och anvisningar” och betalning gors i kronor till bankkonto likasa angivet
pa anmalningssedeln.

Om du har dina aktier i Kentima Holding i en eller flera depaer
hos bank eller viardepappersinstitut far du information fran din/
dina forvaltare om antal unitratter.

Folj de instruktioner
du far fran din/dina for-
valtare.

Du har depa dvs

har en férvaltare

Teckning av Units utan foretriddesratt (av aktiedgare och 6vriga)®

Anvand anmalningssedeln "Sarskild anmalningssedel 2" for teckning utan foretradesratt. "Sérskild anmalningssedel 2"
kan bestallas fran emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst bak i Memorandumet, eller laddas ner
pa hemsidan www.aktieinvest.se eller pa Kentima Holdings hemsida www.kentima.se. Anmélningssedeln skickas
per post till Aktieinvest FK AB, Emittentservice, SE-113 89 STOCKHOLM, eller skickas inskannad per e-post till
emittentservice@aktieinvest.se eller faxas till Aktieinvest, faxnummer +46 - (0)8 - 506 517 01. Anmélningssedeln
ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 29 juni 2015 klockan 17.00.

Du har VP-konto
dvs ar direkt-
registrerad

Anvand anmaélningssedel "Sarskild anmélningssedel 2" for teckning utan
foretradesratt. Anmalningssedeln insdndes till respektive forvaltare eller till
emissionsinstitutet Aktieinvest.

Folj de instruktioner
—»  dufar frdn din/dina
forvaltare.

Du har depa dvs
har en férvaltare

Notera att vissa forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

"Notera regler vad gdiller aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan eller Sydafrika i avsnittet ”Villkor och anvisningar”
under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”.
2Tilldelning kommer att ske sésom beskrivs i avsnittet ”Villkor och anvisningar” under rubriken “Teckning av Units utan féretrédesrdtt”.

Fran slutet av augusti 2015 till 27 oktober 2016.

Utnyttjande av teckningsoptioner

1. Sa hér utnyttjar du dina teckningsoptioner TO 1 B
En (1) teckningsoption TO 1 B——® G ELT el + [lagst 1,10 kr; hogst 2,00 kr] ————» m ...ger en (1) ny aktie i Kentima Holding.

2. Ar du direktregistrerad dgare eller har du teckningsoptionerna TO 1 B hos forvaltare?

Anvand anmalningssedeln "Anmalan om optionsutnyttjande i Kentima Holding AB. Teckningsoption
2015/2016” for utnyttjande av teckningsoptioner TO 1 B. Anmalningssedeln kommer att kunna laddas ner
pa Bolagets hemsida www.kentima.se eller pa Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se i samband med
teckningsperioden eller bestéllas fran Bolaget eller Aktieinvest, se kontaktuppgifter ldngst bak i Memo-
randumet. Anmalningssedeln insands till adress angiven pa anmalningssedeln och betalning gors i kronor
till bankkonto likasa angivet pa anmalningssedeln.

Om du har dina teckningsoptioner i Kentima Holding i en eller flera
depaer hos bank eller vardepappersinstitut far du information fran
din/dina férvaltare.

Folj de instruktioner
du far fran din/dina
forvaltare.

—>

Notera att vissa forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.
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Vd Kent Nilsson har ordet

Vi har fatt igang tillvaxten i Kentima AB, som framover ska bli
Kentima Holdings viktigaste dotterbolag. Fér Q1 — Q3 2015 har
vi 6kat omsattningen i Kentima AB med 37 procent jamfort

med féregaende ar och vi ar dvertygande om att tillvaxten
kommer att fortsatta. Vara egna produkter, med stor tyngd pa
programvara, ska bli de som lyfter Kentimakoncernen till att bli
ett stort och I6nsamt foretag inom Automations- och Sakerhets-
branschen.

Samtidigt vill jag betona att vart dotterbolag Kentima Control
R & D kommer att vara en viktig del av var koncern dven fram-
Over. Bade vi och var storsta kund inom omradet har drabbats
hart av den mangariga nedgang som ligger som en vat filt éver
gruvbranschen, med kraftigt minskad investeringsaktivitet
som féljd. Men vi underhaller och vidareutvecklar var affar och
hoppas att gruvsektorn sa smaningom ska vanda uppat igen.
Tillsammans med vara kunder inom branschen &r vart gemen-
samma mal att ha en dnnu attraktivare produkt nér gruvindu-
strin sa smaningom vander upp.

Var internationella expansion startade ar 2013, da vi gick in
pa First North. Resultatet hittills har varit positivt och exporten
inom dotterbolaget Kentima AB ¢kar kontinuerligt. Viktigast ar
att vi kdnner att vi far positiv respons fran vara internationella
systemintegratorer, som tycker om vara produkter och som
dven gar med i Kentima Partner Program. Kentimakoncernen
har som ett led i sin 6kade marknadssatsning tecknat ett stort
antal partneravtal de senaste tva aren, vilket forvantas leda till
okad forsaljning framover. Per den 30 april 2015 hade Bolaget
totalt 235 partners i sitt natverk, varav 196 svenska aktérer och
39 internationella.

Erfarenheten av Kentima Partner Program har varit god, pa
sa vis att partneravtalen lett till fler kdpande kunder och 6kad
forsaljning av Kentimas egenutvecklade produkter. Partner-
programmet kommer att bli en allt viktigare plattform for bra
samarbete med vara kunder. Som litet féretag som kampar mot
betydligt storre konkurrenter ar det avgérande att vi kan erbju-
da bra utbildning och support till vara kunder. Darfor har vi eta-
blerat avdelningen

SKUT (Support,

’’ Koncernen ska na en by

EBITDA-marginal om minst — onsu,

15 procent frén och med — Testimedtre

rikenskapsdret 2016/2017,77 ~ medarbetare

som dedikerat
kommer att
ge support till vara partners. Att ha medarbetare som enbart
arbetar med support ger battre resultat for kunden och SKUT
ger oss ocksa battre mojlighet att ta betalt for de mertjanster vi
erbjuder och det innebar en ny intdktskalla.

Att bygga bra relationer med vara systemintegratorer och att
de tycker om oss, vara produkter och var kundsupport, ar vart
vagval for framtiden. Vi kan fortsatta att 6ka omsattning och re-
sultat under manga ar genom att kopiera denna affarsmodell till
manga, manga fler systemintegratérer som ocksa blir Kentima
Partners. Som bekant inledde vi var internationella marknads-
satsning med att via egna exportsaljare knyta avtal med distri-
butérer. Dessa saljer dock ocksa l6sningar fran konkurrerande
foretag. Resultatet av satsningen visade att distributorer helst
arbetar med det som redan ar val inarbetat, vilket for Kentimas

del tyvarr alltfor ofta innebar vara
konkurrenter. Var slutsats ar att
det ar svart for ett nytt foretag

att sla igenom via distributorer.

Exportstrategin har darfér
reviderats till att bearbeta
underifran i ledet (partner/
systemintegrator) an ovan-
ifran (distributorer). Som en
foljd av detta har vi sagt upp de
exportsaljare som var fokuserade
pa att rekrytera distributorer,
men jag vill anda inte se
det som ett neder-
lag. Att etablera sig
internationellt innebar
att man maste fa
prova olika vagar till
framgang. Nu har
vi av kostnadsbe-
sparingsskal tagit
ett halvt steg till- A
baka, men fortsatter att selektivt rekrytera systemintegratorer/
aterforsaljare bland de foretag som vi verkligen tror kommer
att generera forsaljning. Nar Kentima blivit ett storre och mer
valkant foretag kan distributérerna vara helt ratt vag att ga,
men dar ar vi inte annu. Svenska marknaden blir allt intressan-
tare och darfor har vi etablerat ett eget forsaljningskontor i
Stockholm med egen anstalld forsaljningspersonal.

Vi kommer framover att satsa mer pa marknadsféring och i
stérre omfattning utnyttja digital marknadsféring. Vi planerar
att producera ett stort antal kortare filmer som enkelt visar
fordelarna med vara produkter (“seeing is believing”). Vi ska
ta fram ett storre antal "Whitepaper” som férklarar hur man
skapar olika l6sningar med vara produkter. Vi ska ocksa ldgga
upp versioner av vara program som ar gratis att ladda ner direkt
fran var hemsida, sa att kunden enkelt kan borja testa program-
men, bade WideQuick® (designer) och Ethiris®.

Kentima Holdings finansiella mal star fast. Omsattningen pa
koncernniva under de kommande fem aren ska genomsnittligt
vaxa med minst 25 procent per ar, omsattningen i dotterbolaget
Kentima AB under de kommande fem aren ska genomsnittligt
vaxa med minst 50 procent per ar och koncernen ska na en
EBITDA-marginal om minst 15 procent fran och med raken-
skapsaret 2016/2017. Genom 6kande omséattning i dotter-
bolaget Kentima AB samt de kostnadsbesparingar som vi gjort
och som slar igenom fullt ut fran och med halvarsskiftet raknar
vi med att vi ska kunna na lénsamhet under andra halvan av
rakenskapsaret 2015/2016. Emissionen gor vi for var inter-
nationella marknadssatsning och for att kunna fortsatta ha en
hog takt i vart produktutvecklingsarbete, och vi hoppas att Du
som investerare vill vara med pa var resa.

Kent Nilsson
Vd och grundare
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Inledning till Kentima

Kentima Holding AB (publ) bedriver utveckling, tillverkning och
forsaljning av produkter inom automations- och sakerhets-
branschen, i forsta hand programvara for VMS-system (Ethiris®)
och HMI/SCADA-programvara (WideQuick®). Produkterna har
mojlighet att kommunicera mot olika system for att darefter
visualisera, lagra, 6vervaka och behandla information och
bilder. Bolaget sdljer daven egenutvecklade industridatorer och
operatorspaneler.

Kentimas unikitet bygger pa dess formaga att utveckla pro-
dukter som ar flexibla, enkla att integrera med andra system,
att produkterna tillsammans kompletterar varandra samt att
produkterna har hog anvandarvanlighet trots ett stort antal
avancerade funktioner.

Bolagets produkter anvénds inom bland annat gruvor,
flygplatser, processindustri, fastighetsindustri, fordonstillverk-
ning, livsmedelsindustri, infrastruktur, kopcentrum, butiker,
idrottsanlaggningar, tillverkningsindustri, forsvar, polis, skolor,
sjukhus och maskintillverkning.

Produkter

Bolaget har féljande produktomraden:

» Ethiris® ar en VMS-programvara (Video Management
Software) som innehaller unika funktioner som ger system-
integratoren mojlighet att snabbt och enkelt konfigurera ett
modernt och kraftfullt system for videodvervakning.
WideQuick® HMI/SCADA &r en av marknadens mest flexibla
HMI/SCADA-programvaror. WideQuick® har mdojlighet att
kommunicera mot ett stort antal olika system for att darefter
lagra, 6vervaka och behandla information och bilder. Infor-
mationen visuliseras for operatéren som darefter enkelt kan
interagera och paverka anlaggningen.

Industridatorerna (Oe-serien) har hog prestanda, robust
konstruktion och modern design. De &r utvecklade for tuff
industriell miljo och flera tusen industridatorer fran Kentima
finns installerade i gruvor och andra kravande miljGer.
Operatorspanelen WideQuick® HMI Panel ar en serie mycket
kraftfulla och flexibla operatorspaneler som bestar av en
industridator fran Kentima och programvaran WideQuick®.

»

x

»

4

»

Under varen 2015 lanseras foljande nya produktomraden:
Ethiris® NVR (Network Video Recorder) ar ett komplett,
nyckelfardigt videodvervakningssystem, bestaende av en
tillforlitlig, ruggad dator dar Ethiris® VMS é&r forinstallerat.
WideQuick® PSIM (Physical Security Information Manage-
ment) mojliggor integrationen av olika sdkerhetssystem och
presenterar relevant information i ett gemensamt anvandar-
granssnitt.

P

»

WideQuick® PSIM fungerar som ett 6verordnat 6vervaknings-
system som kommunicerar med exempelvis videodvervakning,
passagesystem, brandlarm, inbrottslarm och andra sakerhets-
och fastighetsautomationssystem.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa forsaljning via ett natverk av
distributérer som séljer vidare produkterna till sitt eget nat av
aterforsaljare och systemintegratdrer, men ocksa direkt till
OEM-kunder och aterférsaljare. Forsaljningen av Bolagets olika
typer av programvara sker genom licensrattigheter att anvanda
programvaran for den aktuella versionen. Industridatorer, ope-
ratorspaneler och olika tillbehor séljs framst via distributorer
och aterférsaljare samt via olika OEM-kunder. Bolaget genom-
for merforsaljning genom uppdateringsavtal, uppgraderingar,
supportavtal, utbildningar och olika konsulttjanster.

Bolagsstruktur

Kentima ar en koncern som bestar av foljande bolag.

Kentima Holding AB (publ): Moderbolag i koncernen.
Kentima AB: Helagt dotterbolag. Verksamhet inom bade auto-
mations- och sdkerhetsbranschen. Saljer generella produkter
som programvarusystemen Ethiris® och WideQuick® samt
hardvara i form av industridatorer och operatérspaneler.
Kentima Control R&D AB: Heldgt dotterbolag. Verksamhet
endast inom automationsbranschen. Séljer kundanpassa-
de styrsystem till foretag huvudsakligen verksamma mot
gruvindustrin. Har historiskt varit motorn i verksamheten
dar 6verskott har investerats i Kentima AB och utveckling av
foretagets egna produkter.

p

4

p

<

4

Historik

1994

Kent Nilsson grundar Kentima Control R & D AB, som saljer kund-
anpassade styrsystem till framst kunder inom gruvindustrin.

2000

Kentima AB (ddvarande Kentima Technologies AB) pabdrjar ut-
vecklingen av egna produkter som ska saljas som generella pro-
dukter. Bolaget inriktar utvecklingen mot tva produktomraden,
Industridatorer och WideQuick® HMI/SCADA programvara.

2002
Forvarv av externt bolag som utvecklat programvara for
kameraovervakning (Ethiris® VMS-system).

2005-2007

Under perioden lanserar Kentima AB (davarande Kentima
Technologies AB) sina forsta egenutvecklade produkter av-
sedda for en generell anvandning.

2013
Bolaget listas pa First North. Internationell férsaljning av
Bolagets produkter inleds.

2015
Bolaget lanserar de nya produktomradena NVR, Network Video
Recorder, respektive WideQuick® PSIM.
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Affars- och produktomraden

Security

Video Management Software

PSIM Software

Network Video Recorder

Ethiris® Video Management Software
| takt med att omvarlden forandras stélls det krav pa allt hogre
sdkerhet inom olika omraden for att skapa en trygg miljo.

Ethiris® ar en 6verordnad programvara for videoovervakning
som dr effektiv, flexibel, lattoverskadlig och enkel att anvanda,
bade via dator och mobila enheter.

Ethiris® viktigaste funktioner ar ta emot bilder fran olika
kameror, visa livebilder och inspelat videomaterial for opera-
toren och genom olika inbyggda funktioner larma om nagot
ar fel. Programvaran kan snabbt integreras i olika system, till
exempel passagesystem, brandlarm, inbrottslarm och 6ver-
ordnade SCADA-system, vilket ger anvandaren majlighet att
skapa mycket kraftfulla sakerhetslosningar.

Ethiris® ar skalbart och har stéd for ett brett spektra av
enskilda kameraprotokoll samt for det generella ONVIF-
protokollet. Programvaran ar mycket flexibel och en inbyggd
skriptmotor gor det enkelt for systemintegratéren att kon-
figurera 6nskad funktionalitet till slutanvandaren.

Hosten 2015 kommer Kentima att borja leverera Ethiris®
version 7.0. Bolaget har under lang tid arbetat med att modul-

arisera kamerastodet i Ethiris® (ett omfattande och kravande
utvecklingsarbete). Det kommer att géra det betydligt enklare
att implementera stod for nya kameror i framtiden. Dessutom
innehaller version 7.0 ett utokat stod for ONVIF. Allt detta inne-
bar att Ethiris® kommer att kunna anvandas i annu fler projekt.
Den nya versionen 7.0 innehaller flera nya funktioner och dess-
utom kommer Ethiris® fran och med version 7.0 att ha stod for
Axis PACS, det vill sdga deras nya passagesystem.

Ethiris® Network Video Recorder

Ethiris® NVR ar ett komplett, nyckelfardigt videodvervaknings-
system. Det bestar av en tillforlitlig, ruggad dator dar Ethiris®
VMS &r forinstallerat. En konfigurationsguide hittar automatiskt
tillgangliga kameror pa natverket och guidar anvéandaren genom
konfigurationen. Videodvervakning har aldrig varit enklare.

Under varen 2015 lanseras produktomradet Network Video
Recorder (NVR). Det har under en ldngre tid funnits en avsikt att
anvanda Kentimas betydande kunskap fran produktomradet
industridatorer for att utveckla en driftsaker NVR baserad pa
programvaran Ethiris® VMS. Detta ar ett efterfragat produkt-
omrade pa marknaden och med Kentimas langa erfarenhet av att
utveckla industridatorer ar detta ett naturligt steg att ta.

Med en NVR blir det betydligt enklare for systemintegratéren
att sélja Ethiris® eftersom Kentima forinstallerar operativsystem,
Ethiris® VMS, NVR Control Center och garanterar att program-
varan fungerar med hardvaran, ser till att den har erforderlig
prestanda och tillrdckligt med lagringsutrymme.

WideQuick® PSIM Software

En PSIM programvara majliggor integrationen av olika saker-
hetssystem och presenterar relevant information i ett gemen-
samt anvandargranssnitt.

WideQuick® PSIM fungerar som ett éverordnat system som
kommunicerar med exempelvis videoGvervakning, passage-
system, brandlarm, inbrottslarm och andra sdkerhets- och
fastighetsautomationssystem. Den inbyggda skalbarheten
hos WideQuick® gor den ldmplig i saval stora applikationer,
till exempel 6vervakning av stader eller stora flygplatser, som
i mindre installationer. Alla system som behover samla in
information fran tva eller flera system och presentera den i ett
gemensamt anvandargranssnitt, har nytta av en PSIM-16sning.
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Automation

HMI/SCADA Software

Operator Panels

Industrial Computer

WideQuick® HMI/SCADA Software

WideQuick® HMI/SCADA &r en komponentbaserad, skal-
bar och modern programvara for att skapa éverordnade
overvakningssystem. WideQuick® Designer ger integratoren
ett utvecklingsverktyg som ar intuitivt och enkelt att ldra
sig, darigenom forkortas utvecklingstiden for HMI/SCADA-
projekten.

Genom att anvdanda WideQuick® far operatoren ett gemen-
samt anvandargranssnitt som effektiviserar arbetet samtidigt
som WideQuick® lankar samman de olika systemen och éver-
vakar anldaggningen. Slutanvandaren far ett kostnadseffektivt
overvakningssystem som effektiviserar produktionen, dkar
driftssakerheten och ar enkelt att anvanda.

WideQuick® &r troligtvis marknadens flexiblaste HMI/SCADA-
programvara. WideQuick® Designer ger systemintegratoren
mojlighet att snabbt skapa avancerade funktioner som ar enkla
att anvanda for operatéren. Jamfort med traditionella system
forkortas systemintegratorens tid for utveckling och drifttagning
av systemen betydligt. Slutkunden far ett enkelt system att
anvanda och kan kostnadseffektivt 6vervaka anlaggningen.

Via WideQuick® Web Client &r det mojligt att dvervaka an-
laggningar pa avstand via vanliga webbladsare, bade via datorer
och mobila enheter.

Kentima kommer hsten 2015 att lansera WideQuick® HMI/
SCADA version 6.0 med en av de storsta versionsforandring-
arna som Bolaget gjort. Nya versionen 6.0 innehaller ett stort
antal nya funktioner, effektiviseringar och forbattrad Designer.
Med version 6.0 kommer kunden att kunna kora tio ganger
storre projekt till en server (idag max 30 000 och i version

6.0 flera hundratusen 6vervakade signaler), vilket till exempel
Oppnar upp for stora projekt inom fastighetsautomation.

Operator Panels

WideQuick® HMI Panel ar en familj av olika operatdrspaneler
som ger anvandaren majlighet att snabbt och enkelt skapa ett
effektivt anvandargranssnitt mellan operatér och maskin/-
processavsnitt. Det finns mojligheter att ansluta ett mycket
stort antal PLC, distribuerade I/O och annan utrustning till
WideQuick® HMI Panel.

Utvecklingsverktyget WideQuick® HMI Designer ger mojlig-
het att skapa 6verskadliga och snygga anvdndargranssnitt
dar informationen tydligt och strukturerat presenteras for
operatoren. WideQuick® HMI Designer innehaller ett stort antal
funktioner som hjdlper anvandaren under framtagningen av ett
anvandargranssnitt.

Hardvaran i samtliga WideQuick® HMI Panel dr baserade pa
Kentimas olika industridatorer. Hog kvalité, robust utférande,
hog funktionalitet och ett kraftfullt utvecklingsverktyg skapar
tillsammans med de stora kommunikationsmdéjligheterna en
forstklassig operatérsenhet.

Industrial Computers

Kentima utvecklar och tillverkar industridatorer for tuff och
kravande industriell anvandning. Bolaget har fyra produktserier
med industridatorer, Panel PC med integrerad skarm och touch-
panel, samt Box PC.

Kentimas industridatorer ar designade helt i metall i ett
mycket kompakt och stryktaligt utférande. Eftersom olika
applikationer har varierande krav finns det flera serier att vélja
bland. Inom varje serie finns det mgjlighet att bland annat valja
processor, bildskarmsstorlek och operativsystem.

Industridatorerna kan levereras helt utan rorliga delar och
har lag stromforbrukning. Panel PC har dessutom en inbyggd
lattlast, tydlig TFT- eller LED-skdrm med pekfunktion. D3 alla
modeller i Oe-serien ar PC-baserade, ar det mojligt att anvanda
ett flertal olika operativsystem.

Kentimas Oe-serier ar designade for att ha en lang livslangd med
ett minimum av underhall som resulterar i minskade kostnader.
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Ethiris® — oppen, flexibel, kraftfull

Ethiris® ar en komponentbaserad och skalbar programvara for
videoodvervakning. Anvandaren och installatoren véljer dnskade
komponenter och anpassar enkelt programvaran efter de krav
och behov som finns pa anldggningen. Den komponentbas-
erade uppbyggnaden innebar ocksa att systemet kan installeras
pa flera geografiskt atskilda anlaggningar. Varje klient kan an-
sluta sig till ett obegradnsat antal servrar och pa sa vis kan man
fran en central plats 6vervaka samtliga delar av anldggningen.

Grunderna i Ethiris®

Det finns totalt atta olika Ethiris-komponenter att tillga for att
bygga upp ett system. Ett grundsystem bestar av tre kompo-
nenter. Har foljer en mycket kortfattad forklaring av dessa tre
komponenter:

Ethiris® Admin anvands for att konfigurera och starta upp

en anlaggning. Installatéren kan enkelt konfigurera 6nskad
funktionalitet for den aktuella anlaggningen. Konfigurationen
ar logiskt indelad i tva delar, Ethiris® Server och Ethiris® Client.
Med Ethiris® Admin kan man enkelt, utifran en arbetsstation,
konfigurera upp en hel anldggning som ar fordelad pa flera
olika datorer.

Ethiris® Server behandlar allt som ska ske automatiskt, till
exempel kommunikation med kameror, inspelning, rérelse-
detektering, larmfunktioner och kommunikation med andra
system. Ethiris® Server startar automatiskt och kérs som en
tjdnst under operativsystemet.

Ethiris® Client anvands av operatoren. Har visas livebilder
och inspelad video fran de olika kamerorna som finns i
anlaggningen. Det finns ocksa en handelselista som loggar
olika handelser i systemet och en larmlista dar aktiva larm
visas.

P
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Kostnadseffektivt

Licensmodellen for Ethiris® dr uppbyggd av fem licensnivaer
med olika grad av funktionalitet. Tillgdngliga licensnivaer ar
Free, Basic, Extended, Advanced och Premium. Licenskostnaden
ar baserad pa aktuell licensniva och antalet kameror. Det gar att
kopa en licens for exakt det antal kameror som behdvs. Licens-
erna kan fordelas pa flera serverdatorer om sa dnskas och pa sa
satt kan mycket stora system enkelt byggas upp.

Hog prestanda och tillforlitlighet

Ethiris® ar en effektiv programvara utvecklad for att kunna
kommunicera med ett stort antal kameror och samtidigt klara
av en hog bildlagringshastighet. Klienten har en effektiv funk-

tion for snabb bildvisning. Ethiris® dr ocksa en mycket stabil och
palitlig programvara som innehaller en kraftfull funktion for att
skapa redundanta system.

Snabb installation

For installatdren finns ett stort antal funktioner som effektivi-
serar arbetet. Automatisk sokning efter kameror pa natverket
snabbar upp konfigurationen av systemet. Tydlig 6versikt av
lagringsenheterna hjalper till vid konfigurering och justering av
inspelning.

Oppen plattform

Ethiris® ar en 6ppen plattform, vilket innebar att systemintegra-
toren enkelt kan integrera Ethiris® med andra system. Ethiris®
har stod for bade enskilda kameraprotokoll och for det generella
ONVIF-protokollet.

Avancerad larm- och hidndelsehantering

Ethiris® innehaller kraftfulla funktioner fér hantering av larm
och handelser. En mycket anvdandbar funktion &r synkningen
av larmlista, handelselista och videospelare, vilket underlattar
arbetet avservart vid sokning av relevant video i samband med
en specifik handelse.

Kraftfull flexibilitet med skript

En av de absolut storsta styrkorna i Ethiris® ar dess flexibilitet.
Installatoren kan i valdigt hog utstrackning anpassa systemet
for att uppna en optimal videodvervakning av en viss anlagg-
ning. Smarta kopplingar mellan handelser och aktiviteter gor
det mojligt att skraddarsy vilka automatiska atgarder systemet
ska vidta vid olika hdandelser. Den javabaserade skriptmotorn
Oppnar i princip oandliga mojligheter for installatoren att an-
passa anldaggningen efter kundens 6nskemal.

Brett sprakstod

Ethiris® har stod for olika sprak i administrationsverktyget,
klienten och de mobila applikationerna. Det tillkommer kon-
tinuerligt nya sprak efter marknadens 6nskemal. Spraket kan
enkelt dndras nar som helst i menyn.

Snabb integration

Ethiris® har ett omfattande stod for OPC. Ethiris® kan darfor
integreras med en mangd olika typer av system som har stod
for OPC, till exempel passagesystem, brandlarm, inbrottslarm,
6verordnade SCADA-system, styrsystem och distribuerade 1/0.
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e »  Anvindningsomraden
Varje bransch har sina unika
behov. Ethiris® ar en generell
programvara som passar for flera
olika anvandningsomraden, fran
mindre installationer till mycket
stora anldaggningar. Den flexibla
uppbyggnaden av Ethiris® gor att bade
anvandare och installatorer kan optimera funk-
tionaliteten for det aktuella anvandningsomradet.

For att uppna verkligt kraftfulla 6vervakningssystem kravs det
ofta att olika typer av system kan integreras. Ethiris® och vara
6vriga programvaror ar fran grunden utvecklade med integra-
tion och skalbarhet som nagra av de viktigaste egenskaperna.
Tillsammans med den komponentbaserade arkitekturen gor det
att Ethiris® dven kan anvédndas for de storsta och mest komplexa
anlaggningarna. Ethiris® finns installerat inom ett stort antal
branscher runt om i varlden, varav nagra ar listade nedan.

Transport och
infrastruktur
Ethiris® anvands pa
flera olika flygplatser
runt om i varlden. Pa
flygplatsen i Peking
anvands Ethiris® for
att évervaka dock-
ningen av flygplan vid
de 125 gaterna. Dockningssystemet kommunicerar med Ethiris®
via det standardiserade OPC-gradnssnittet och styr pa sa satt
inspelningen for de olika kamerorna. Andra exempel &r tunnlar,
hamnar, parkeringshus, lastbilscentraler och jarnvagsstationer.

Kopcentrum och butiker

Ethiris® anvands for
overvakning av hela
kdpcentrum men
finns ocksa installe-
rat i ett stort antal
butiker av varierande
4 storlek. Shopping-
centret Emporia i
BE Malmo har runt 130
kameror kopplade till Ethiris. Enkla och tydliga funktioner for
livevisning och inspelning gor det enkelt att anvanda aven for
den oerfarna anvdndaren.

Offentlig miljo

Bevakning av offent-
liga miljoer ar ett
vanligt anvandnings-
omrade for Ethiris.
Operahuset i Oslo ar
i manga avseenden
en mycket modern
anlaggning som Gver-
vakas av Ethiris. Nara
100 kameror ar kopplade till Ethirissystemet for att operatorer-
na ska ha kontroll ver alla viktiga omraden i olika situationer.
Skalbarheten i Ethiris® innebar att systemet kan fordelas pa
flera datorer som tillsammans ger optimal prestanda for storre
anlaggningar.

Industri- och processanldggningar

| en modern industri-
anlaggning samverkar
manga olika system
for att uppna optimal
sakerhet. Ethiris® ar
ofta sammankopplat
med vart SCADA-
system WideQuick®
och brand- och
passagesystem. Ethiris® finns installerat inom ett stort antal
omraden, till exempel gruvor, olika tillverkande foretag och
processanlaggningar.

Arenor och idrottsanlaggningar
i ¢ : BT

'y

Ethiris® finns instal-
lerat pa stora arenor
och olika typer av
sportanldaggningar.
P& arenorna finns
ett stort behov av
overvakning av
laktarsektionerna vid
. matcher, konserter
och andra evenemang. Ethiris® hoga prestanda kommer val
till pass nar det stalls hoga krav pa bildfrekvens vid inspelning,
effektiv operatérskommunikation och samtidig styrning av ett
stort antal PTZ-kameror.

Sjukhus och skolor
Ethiris® anvands pa
flera stora sjukhus,
olika fastigheter och
skolbyggnader. Pa
akutmottagningen pa
SUS i Malmo valde
man Ethiris® for att
ha ett system som ar
= T utbyggbart, flexibelt
och anvandarvanligt. Med Ethiris® stod for ONVIF-standarden
har kunden ett stort antal kamerafabrikat att vélja pa infor
framtida utékningar av systemet.

Larmcentraler

Ethiris® skalbarhet,
kraftfulla klient-
programvara samt
mojlighet till inte-
gration och anpass-
ning skapar en unik
overvakningsmiljo
for larmcentraler.

| Helsingborg stad
finns Ethiris® pa ett stort antal anldggningar i kommunen. Deras
larmcentral anvander Ethiris® tillsammans med vart SCADA-
system WideQuick® for att fa en effektiv 6vervakning av de
olika anlaggningarna.
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Livevisning med Ethiris® — snabbt och enkelt
Livepanelen i Ethiris® Client anvands for att visa aktuell video
fran kamerorna i anlaggningen. Normalt véljer man att for-
definiera en viss uppsattning vyer dar anvandaren pa forhand
bestammer vilka kameror som ska visas tillsammans. De olika
vyerna valjer operatéren genom att klicka pa tillhérande vy-
knappar i vyvaljaren. Genom Ethiris® kameralista kan man
ocksa skapa temporara vyer med invalda kameror som kan
visas i huvudfonstret eller i ett nytt fonster pa 6nskad skarm.

Sektioner

Syftet med sektioner ar att kunna dela upp en anlaggning i
mindre delar. Pa sa satt blir det |att att navigera i olika anlagg-
ningsdelar och snabbt hitta 6nskade vyer och kameror. Sektion-
eringen kan ske i flera nivder dar en sektion kan innehalla under-
sektioner. | varje sektion kan man darefter definiera vyer som
visas i form av vyknappar ndr man klickar pa en sektion.

Kameralista

Samtliga kameror som ar anslutna till Ethiris® finns tillgangliga

i en kameralista. Operatoren kan fritt valja kameror ur denna
och skapa dynamiska livevyer i huvudfénstret eller i nya fonster
som kan placeras pa valfri skarm.

Flerskarmsstod

Flera skarmar ar naturligtvis bra nar mycket information
behdver presenteras pa en gang. | Ethiris® kan man bygga upp

e —

sin arbetsmiljo precis som man sjalv vill ha den. Varje klient har
stod for upp till atta skarmar.

Vyer

| Ethiris® Admin kan man férdefiniera vyer som ska vara till-
gangliga i Ethiris® Client for livevisning. En vy bestar av mellan
10ch 64 kameravyer. Varje kameravy kan innehalla olika typer
av information som fast livebild, kameravaxling, Hotspot eller
kartbild.

Popupfdonster
Ethiris® popupfonster ar ett effektivt satt att presentera infor-
mation endast nar nagot relevant hander.

Fjarrstyrning av klienter
Genom Ethiris® fjarrstyrningsfunktion kan man enkelt bygga
upp videovaggar for till exempel en larmcentral.

Kontrollpanel

I varje livevy kan man valja att visa en kontrollpanel dar det
finns knappar for olika sa kallade PTZ-kommandon. Med hjalp
av dessa kan man bland annat zooma i livebilderna och styra
rorliga kameror.

Mobilapp
Ethiris® Mobile, gor det mojligt att fa tillgang till och 6vervaka an-
laggningen via Wi-Fi och 3G/4G i princip var man an befinner sig.

Ethins
]
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I slutet all2012 stod det pampiga képcentrat i Hyllie klart. Emporia dir perfekt placerat i den sydvéstra delen av Malmé,

néira Malmé Arena och citytunnelstationen. Fér ett av Skandinaviens stérsta képcentrum med en yta pd cirka 93 000 m?var

det en sjéilvkigihet att ha ett effektivt och anvéindarviéinligt 6vervakningssystem av h8gsta kvalitet. Valet f6ll da pG Kentimas
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WideQuick® HMI/SCADA

Anpassningsbarhet och flexibilitet ar viktiga egenskaper for
WideQuick®. Det ska vara enkelt att skapa ett kostnadseffektivt
HMI/SCADA-system oberoende av bransch och anvandnings-
omrade. Darfor ar WideQuick® uppbyggt som ett generellt
system med goda kommunikationsmojligheter.

WideQuick® bestar av fyra delar: WideQuick® Designer,
WideQuick® Runtime, WideQuick® Remote och WideQuick®
Web Client. WideQuick® Designer ar utvecklingsmiljon dar sjalva
projektet byggs upp. WideQuick® Runtime ar programmet som
operatoren arbetar med och dar projektet kors som ett system.
WideQuick® Remote anvands nar det finns behov av fjarrstyrning
och arbetar mot Runtime. WideQuick Web Client anvands for att
kunna 6vervaka anlaggningen pa distans vi en vanlig weblasare.

Kommunikation ar grundldggande i HMI/SCADA-system.
WideQuick® har en OPC-klient samt ett inbyggt Modbusproto-
koll for att kommunicera med ett stort antal I/O, PLC och andra
system. Inom automation kan programmet anvandas inom
flera olika omraden, allt fran mindre maskiner till 6vervakning
av hela process- och tillverkningsindustrier. Inom sakerhet
anvands WideQuick® som dverordnat system for bland annat
olika infrastrukturanlaggningar, larmcentraler samt 6vervak-
ning av flygplatser och hela stader.

Eftersom WideQuick® &r uppbyggt med en klient/server-
arkitektur kan det anvédndas i saval lokala som globala natverk.
De inbyggda funktionerna for att hantera flera sprak, konver-
tera enheter och mgjligheten till integration med olika data-
baser skapar stora anvandningsomraden for WideQuick®.

WideQuick® har en effektiv uppbyggnad och kan installeras
aven pa enklare Panel PC for att skapa en kompakt HMI-I6sning.
Med hjalp av programmet kan processen enkelt 6vervakas.
Informationen fran anlaggningen kan pa ett tydligt och Gver-
skadligt sétt presenteras for operatorer och andra medarbetare
i organisationen. Med ratt information enkelt tillganglig for
medarbetarna kan ratt beslut fattas snabbare och produktion-
en bli mer kostnadseffektiv.

WideQuick® — HMI

HMI ar en engelsk forkortning for Human-Machine Interface och
ar ett anvandargranssnitt mellan operat6ér och maskin/process-
avsnitt. Ett HMI-projekt ska vara enkelt och effektivt att over-
blicka, samtidigt som man med sma medel ska kunna paverka
processen och fa ett tillfredsstallande resultat. Med minimal
anstrangning far anvandaren ut maximal effekt av systemet.

For att ge anvandaren ytterligare majlighet att kostnads-
effektivisera projekten ar WideQuick® uppbyggt med olika
licensnivaer. Integratéren har mojlighet att vilja mellan
olika licensnivaer vid designen av sina projekt. WideQuick®
HMI Designer ar avsett for att anvandas i projekt for mindre
maskinstyrningar och i lokala installationer som inte kraver
nagon koppling till andra WideQuick®-installationer. Wide-
Quick® HMI Designer kan anvandas till projekt dar WideQuick®
Basic eller WideQuick® Extended anvands som Runtime-miljo.

WideQuick® — SCADA

SCADA &r en engelsk forkortning for Supervisory Control And
Data Acquisition. Kortfattat kan man sdga att det ar ett system
for évervakning och styrning av storre processer. Det bestar av
ett flertal element dar det framsta ar HMI som pa ett 6verskad-
ligt satt visar upp processen. Andra viktiga egenskaper ar kom-
munikationen med PLC, I/O-enheter, loggning av data till data-
baser och presentation av historisk data i diagram och tabeller
samt mojlighet att skapa skalbara klient/serverlésningar.

Vid 6vervakning och styrning av storre anlaggningar
anvander integratéren WideQuick® SCADA Designer. Har far
integratoren tillgang till samtliga funktioner i WideQuick®.
WideQuick® SCADA Designer ska ocksa anvandas dar det stalls
krav pa klient/server-l6sningar och kopplingar till andra Wide-
Quick®-system. WideQuick® SCADA-Designer kan anvandas
till projekt dar Wide-Quick® Basic, Extended, Advanced eller
Premium anvands som Runtime-miljo.
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WideQuick® SCADA Designer ddr arbete med ett projekt for en sterilcentral pagar.
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Fastighetsautomation

Anvandningsomraden
De tekniska utmaningarna blir allt mer komplicerade inom allt
fler branscher i och med de standigt 6kade kraven pa effektiv-
isering och resultat. Detta forhallande innebar att det idag finns
ett tilltagande behov fér mer sofistikerade l16sningar med HMI/
SCADA-system inom fler omraden.

Anvandningsomradena for WideQuick® &r ndstan odnd-
liga tack vare de stora mojligheterna fér kommunikation med
PLC-system, distribuerade 1/0, databaser och andra system.
Genom denna mangsidighet kan integratéren anpassa systemen
bade i stort och smatt sa att det passar den enskilda verksam-
heten. Det finns ett stort antal WideQuick®-installationer runt
om i varlden inom olika branscher och med stor variation pa » Stora fastigheter
anvandningsomraden, varav ett urval ar listade nedan. » Sjukhus

» Hotell

Processindustri

Maskinstyrning

e

» Kraftverk & Varmeverk
» Papper & Cellulosa » Stenkrossar

» Vatten & Avlopp » Vindkraftverk

» Gruvor & Stenbrott » Biogasanlaggningar
» Olja & Gas

x

Sakerhetssystem
Livsmedelsindustri

A

» Larmcentraler

» Mejerier » Arenadvervakning
» Bagerier » Képcentrum

» Bryggerier

Infrastruktur

e

Tillverkningsindustri

-

» Flygplatser

» Bilindustri » Broar
» Elektronik » Hamnar
» Sagverk » Bil- och jarnvagstunnlar
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Oe Industrial Computers

0e500 Efficient

Oes500 Efficient ar var helt flaktlosa serie av industridatorer,
avsedda att anvdandas nar man behover hogeffektiva och taliga
industridatorer exempelvis vindkraftverk, passagesystem och
fastighetsautomation.

Oe500 Efficient har véldigt |ag stromforbrukning och klarar
sig pa mindre dn 45 W under drift. Serien finns med eller utan
integrerad 12 till 21,5-tum TFT-skarm och har mycket bra anslut-
nings- och kommunikationsmajligheter.

Oe500-serien ar helt passivt kyld och ar byggd helt utan
rérliga delar, vilket innebdr att den tal tuff behandling och har
en lang livslangd da inga mekaniska slitdelar finns.

0e600 Flexible och 0e700 Performance

0e600 ar en industridator med kraftfull prestanda som passar
for ndgot storre projekt med kravande grafik, hog funktionali-
tet och dar det stélls krav pa korta svarstider samt snabb och
flexibel kommunikation. Den har smidig atkomst till expansions-
platser, lagringsmedia och interna anslutningar. Det ar latt att
koppla in ytterligare displayenheter genom dess externa VGA/
HDMI/DVI-anslutningar, eller interna expansioner genom PCle-
samt MiniPCle-platserna.

Oe700 Performance ar en industridator som passar ut-
markt nar omgivningen stéller krav pa en mycket robust
industridator med avancerade funktioner, galvaniskt isolerad
seriekommunikation och hég prestanda. Den har inbyggd
temperaturévervakning och ett brett temperaturomrade.
Modellen har ocksa inbyggd 6vervakning av stromférsorjning-
en och kraftfulla skydd mot stérningar och transienter vilket
medfor en lang livslangd och minimalt underhall.

0e600 och Oe700 Panel PC har integrerad TFT-skarm med
touchfunktion och kan fas med bildskarmsstorlek 12 till 21,5-
tum. Oe621 och Oe721 ar tva robusta 21,5-tums Panel PC med
Full HD-uppldsning och 10-punkters Multi-touch. Modellerna
har modern design, ar platseffektiva och utvecklade for att
klara tuff industriell miljo, men lampar sig aven for officiella och
publika omraden.

0e800 Heavy Duty

0Oe800-serien ar en helt kapslad Panel PC med chassi och front
i rostfritt stal. Den har integrerad temperaturkontroll och an-
vander robusta M12-kontakter. Modellen &r tillverkad med en
ljusstark 12 till 15-tum industriell LED-skarm.

Serien ar anpassad for kontinuerlig drift i mycket kravande
miljoer, dar stora temperaturvariationer, elektriska storningar,
damm, fukt och féroreningar staller stora krav pa en industri-
dator. Vanliga anvéandningsomraden &r stenbrott, gruvindustri,
kemisk industri och mobila applikationer.

Section 28, Process

WideQuick® HMI Panel

WideQuick® HMI Panel ar en serie mycket kraftfulla och flexibla
operatorspaneler som bestar av en industridator fran Kentima
och var programvara WideQuick® HMI/SCADA Software.

Operatorspanelen ger anvandaren mojlighet att snabbt och
enkelt skapa ett effektivt anvandargranssnitt mellan operator
och maskin/processavsnitt. Det finns mojligheter att ansluta ett
mycket stort antal PLC, distribuerade I/0 och annan utrustning
till WideQuick® HMI Panel.

Hardvaran i WideQuick® HMI Panel ar baserad pa vara olika
industridatorer fran Kentima och utvecklad for en tuff industri-
ell miljo. Eftersom alla applikationer har olika behov finns det
olika serier att valja mellan. Inom varje serie finns det mojlighet
att bland annat valja 6nskad processor, bildskdarmstorlek och
operativsystem.

For att skapa en av marknadens mest kompletta och flexibla
operatorspaneler ingar WideQuick® Extended Runtime, vart
nya WideQuick® Panel Control Center, en SQL-databas och en
valfri OPC-server. Det dr ocksa mojligt att valja en modell utan
OPC-server och endast anvanda integrerat Modbusprotokoll.
| varje operatorspanel ingar designverktyget WideQuick® HMI
Designer, vilket tillater anvandaren att snabbt och effektivt skapa
anvandargranssnitt. En WideQuick® OPC Server ar inkluderad
for att enkelt ansluta panelen till ett 6verordnat system.

Det finns majlighet att bestalla WideQuick® HMI Panel for tva
olika operativsystem, Windows 7 Embedded alternativt Linux
Debian. WideQuick® ar utvecklat for att kunna stodja flera olika
operativsystem med en enkel 6verféring mellan dem. Till exem-
pel kan projektet utvecklas med WideQuick® HMI Designer pa
Windows och darefter 6verféras till en panel med Linux.

Panel PC

Operativsystem
Windows/Linux

Historik

WideQuick®
OPC Server

Datalager

Databas

RS-232 RS-485 Ethernet

: $ $

26 KENTIMA HOLDING AB (PUBL) — INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS)

Pure WaterScandinavia AB levererar anléiggningar som producerar renvatten
till bland anhat sterilcentraler, autoklaver och laboratorier. Operatorspanelen
WideQuick® HMI Panel frd@n Kentima var det sjalvklara valet for deras

overvakning och hindelseloggning av framstdallning av renvatten.




Success stories — Automation Success stories — Sakerhet

I slutet av 2012 stod det pampiga kdpcentrat i Hyllie klart. Emporia &r perfekt
placerat i den sydvastra delen av Malmo, nara Malmo Arena och citytunnel-
stationen. For ett av Skandinaviens storsta képcentrum med en yta pa cirka

93 000 m? var det en sjalvklarhet att ha ett effektivt och anvandarvanligt
Overvakningssystem av hogsta kvalitet. Valet foll da pa Kentimas Ethiris® Video

Management Software.
Ethiris® ar en kraftfull programvara for videodvervakning som évervakar

] Pure Water Scandinavia AB levererar anlaggningar som producerar ren-
vatten till bland annat sterilcentraler, autoklaver och laboratorier. Operators-
panelen WideQuick® HMI Panel fran Kentima var det sjalvklara valet for
deras 6vervakning och handelseloggning av framstallning av renvatten.

Pure Water Scandinavia AB, PWS, projekterar, konstruerar, driftsatter
och servar renvattenanlaggningar. PWS verkar inom en hogteknologisk

bransch och kraven stélls darefter pa bade tillganglighet och prestanda.
Framfor allt ar kraven pa hdandelseloggning hoga. | PWS-anlaggningen finns kdpcentrat med ungefar 130 kameror. Ethiris® anvands framst som ett Pl ‘" e i ASBEAKTA
en WideQuick® HMI Panel som 6vervakar framfor allt processen genom hjdlpmedel vid en eventuell utrymningssituation. Med hjalp av Ethiris® kan X : RN ::ﬂwmpmm
: > 7 Getta gor det tl ett av Skandi
- Viens stérsta kopcentrum.

personalen 6vervaka exempelvis nédutgangarna for att sdkerhetstalla att alla

manniskor har lamnat byggnaden sakert.
En av funktionerna som vardesatts mest ar Ethiris® enkla s6kfunktion.

handelseloggning sasom varden och larm. Dessutom har PWS lagt all
relevant dokumentation i terminalen, latt tillganglig for servicepersonal,
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Hur fungerar en renvattenanlaggning? Ett stort och omfattande ledningsnat

ar framdraget till alla tappstallen. Det &r oerhort viktigt att vattnen cirkulerar
konstant, det far inte finnas nagra fickor i ledningsnatet dar vatten kan bli

Svervakningssystem,” séger
Roger Olsson property manager
Steen & Strom Sverige AB.
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hos PWS. Han i m, i

Overvakningssystem och att det ska finnas smarta sokfunktioner som snabbt
kan hitta videomaterial kopplat till en specifik handelse.

Operatorerna ar mycket néjda med Ethiris® och tycker att systemet ar an-
vandarvanligt och funktionaliteten har anpassats till att passa deras vardagliga
arbete. Overvakningssystemet har flera snabba och vilutvecklade sokfunktioner
som gor att operatorerna sparar viktig tid.

Vid videodvervakning av kdpcentrat ar det viktigt med bra bildkvalitet. Det
racker inte med att ha kameror med bra upplésning, om inte évervaknings-
systemet har férmagan att ta vara pa kamerans hégupplosta kvalitet. Ethiris®
kan hantera alla tillgangliga upplosningar som kamerorna kan leverera.

Aven Skanska Installation, som har utfért installationen p Emporia, &r mycket
nojda med Kentimas 6vervakningssystem. Ethiris® ar snabbt, inspelat material
laddas fort och mojligheten till att fa en 6versikt Gver manga kameror samtidigt
ar nagra av de saker som gor att Skanska Installation rekommenderar och véljer Ethiris.

“Ethiris skalbarhet gjorde det
Litt att anpassa funktionaliteten
efter Emporias behov,” séger

Magnus Leonardsson, projekt-
ledare Skanska Installation AB.

"Kentima har fantastisk support,

i va o tene aam . . . - . -
ppbpdmtou stillastdende. Returvatten cirkulerar i regel alltid genom UV-lampor innan det

att hitta och losa problem,” sager
Thomas Johansson.

aterfors till bufferttanken. Sker ingen forbrukning kommer automatiskt, ca var
6:e timme, vatten att tappas ur bufferttanken till startniva for ROaggregatet.
Detta for att alltid farskt och rent vatten ska vinnas i systemet. PWS kunder
finns inom industri, sjukhus, laboratorier och energi. Nagra exempel pa ren-
vattenanldggningar i Sverige ar: Ostra sjukhuset Géteborg, Varnamo sjukhus,
Universitetssjukhuset Linkoping, Lanssjukhuset Kalmar, APL Apoteksbolaget
Goteborg, Gavle sjukhus, VHC Ultuna, Akadememiska Uppsala och Karolinska Institutet.

Allt eftersom PWS sag mojligheter med WideQuick® har nya dnskemal om till exempel Web Interface Media-visning pa panel,
framkommit. Det har inneburit att LMT Elteknik kunnat fortsatta sitt utvecklingsarbete kontinuerligt.

Alle cftcrsom PWS sig maj
deQ ya b

4 KENTIVA www kentima.com

info@kentima.se

info@kentima.se 4 KENTIMA

www.kentima.com

i - Den Norske Opera & Ballett, ritad av det norska arkitektkontoret Snghetta,
EEhll’lS@g('jl‘ att 6vervakninr ; e P stod férfiig 2008 i Bjorvika som 4r ett gammalt hamnomrade i Oslo. :I'otalt
dar som en dans pa gen arbetar idag 615 personer pa Den Norske Opera & Ballett. De som framst an-
Den NOl‘Ske o 7 vander 6vervakningssystemet ar vakterna och sakerhetschefen och de nyttjar
o y pPera & Ballett Ethiris bade i sjdlva byggnaden och utanfor, men dven pa deras lager.
4 Efter att ha lamnat anbud pa leverans, projektering och driftsattning fick
Bravida Fire & Security uppdraget att installera Ethiris i nybyggnationen.
Ethiris kan integreras med Bravidas egna system, Bravida Integra, genom
. E kommunikation via OPC.
et Kt ey r . k' © SNABBFAKTA Ethiris flexibla funktioner var a\./.gérancole for aFt till.godose behovet pa Den
1060 Norske Opera & Balet an Norske Opera & Ballett och framforallt sag Bravida foérdelarna med det starka

. an
nanfir operans fotalt 2 000 personervistas s,

och i november amtidigt .. .. . T °
e paovember 2913 e 0. stodet for OPC och att det var ett anvdndarvanligt system. Det var ocksa en

kt operahuset,

Goteborgs Kex ar Nordens storsta kexleverantér. | 6ver hundra ar har
svenska folket knaprat pa kex och kakor fran Goteborgs Kex. Med Kentimas
programvara WideQuick® har foretaget skapat enkelhet, flexibilitet och inte
minst mobilitet i produktionen.

Goteborgs Kex ar Kungalvs storsta privata arbetsgivare med ca 500
anstallda och fabriken som ar centralt belagen har integrerats naturligt i
stadsbilden.

Sedan 1994 ingar Goteborgs Kex i norska Orklakoncernen och bageriet
producerar nu kakor och kex till den svenska, norska och finska marknaden.

Goteborgs Kex installerade for nagra ar sedan tre nya flexibla packlinjer,

lexibilitet i fokus hos
ordens storsta kextillverkare

Ethiris flexibla uy o . = . . H
i at anay 250 Or dot stor fordel att det ar en skandinavisk programvara och den professionella

jukvaran ti|

dessa skulle kunna kéra produkter fran tre olika fléden. Det uppstod ett andka ystem v sxarmpensy s
A 3 2 = 2 2Al P Det ldttanviinda anviingargr ins- 0 iri 0 0 0
behov av att &vervaka produktionen och p3 ett enkelt sitt dskadliggdra oo SNABBFAKTA o Zﬁﬁfrfni'??:::‘;’?fﬁef s supporten for Ethiris gav stort 6vertag jamfort med andra programvaror for
. . . . A . o Ved Keoimas T oo ransoacn et Vityokeratt Kentima gor ot (ETMMMAEN TN ideod i
vilken linje som korde vad och vad linjestatusen var. For att ge en god visuell b, el oc ot i : oo e Efor3 va",’;‘f.fx;:,i?:'g;’;;“;;‘fwzﬂa — V|deoovervakn.|'ng. . . .
ey Prociter ungarar mycror g, me Thore Naess ar Drift- och Sakerhetschef pa Den Norske Opera & Ballett och

Goceborgs Kex ar Kungilvs scorsca privaca  anvanda stobildskirmar. Dessavisarproduk- — [RARSPv e il

tionsstatus med OEE. linjeval sam larm via Clent. séger Thore Neess, Drifts. och

Coan it Don Norske . W har varit med under nybyggnationen av den vackra byggnaden. Installationen
av Ethiris gick valdigt smidigt, man holl budgeten och tidsplanen gick precis

som planerat. Thore haller med Patrik Claesson om Ethiris enkla anvandar-

granssnitt men vill ocksa podngtera andra funktioner som &r valdigt anvand-

bara. | den dagliga driften ar en av de viktigaste funktionerna bland annat

v 35!17572?2:5”,;’;2;;’:,’“ visning av inspelad vid"eo. _ o

T ;';:;%:;:ﬂg:::;avss;.;w De absolut storsta fordelarna med Kentimas VMS, jamfort med andras

s I . 5312’37:&:5525527&?,5?' produkter, ar dess unika funktioner, ett brett kamerastdd, stéd fér ONVIF samt
en hog kvalitet. Ethiris har dessutom ett inbyggt stod for Unicode vilket gor att

kontroll i produktionen och for att férenkla sa mycket som mgjligt fér ope-
ratérerna valde man att anvanda storbildsskarmar. Dessa visar produktions-
status med OEE, linjeval samt larm via fargindikation. Systemet sparar dven
historik som kan anvandas i felsokningssyfte. ek e ot

For att kunna visa datan behdvdes ett lattanvant och prisvart SCADA- sl o Sl 228 Stors mefoneter @mob. o o
system. Valet foll da pa WideQuick, som visade sig fungera mycket bra och ‘ W e sy b o et
har ett formanligt startpaket med utvecklingslicenser och utbildning.

Efter att WideQuick® Runtime varit i drift 3 ar presenterade Kentima en
ny funktion som skulle kunna passa for fabrikens palleteringsanlaggning,

WideQuick” Runtime overvakar
och ger en god visuell kontroll
av produktionen.

roducerar nu  Litanvint och prisvire

norska och  foll i pa WideQuick, o

mycket bra och har ete formnlige sarrpaker  [RIRS VT

aibildning méjligheter til flexibilitet och
mobiltet i fabriken.

med urvecklingslier

msc vid

Bosson, automationsansvarig
Goteborgs Kex.

av anligg
hog belas

h cxrraky

nna passa for fab

WideQuick Web Clicnt. Palleteringsan

liggni stegetcillat i en fungerande mobil asning.
€ " Bravida Fire & Security,

webbservermodulen WideQuick® Web Client. Palleteringsanldggningen ek o :,,3‘2{"‘;:%;;?,,?: nfokentima.com 4 KENTIMA . R R « .

har tva vaningsplan och d& det saknades ett operatérsinterface pa plan tv Gl o st ot s bosoon 1 Www.kentima, com operatdren nar som helst kan byta sprak. Thore ar mycket ndjd med Ethiris

valde Anders Bosson att installera WideQuick® Runtime pa en pekskarm och saknar inga funktioner i programvaran. | dagsldget har Den Norske Opera

som placerades for lokal styrning. Web Client som ansluter mot Runtime ioskentimasse e Fenimacon & Ballett inga planer pa att bygga ut eller utbka sin Svervakning, men ett stort

har dven installerats pa truckdatorer samt Idsplattor. Detta &r oerhért vikt- plus med Ethiris ar att det ar enkelt att ansluta fler kameror om behovet skulle uppstd, utan att det for den sakens skull medfér stora

igt d& bemanningen av anliggningen blir mer flexibel, frimst vid hég belastning och extrakérningar. kostnader. Det skalbara systemet har klient/server arkitektur vilket innebdr att det inte finns nagra granser for hur manga klienter
man kan lagga till. Alla inblandade instammer i att Ethiris ar en hogkvalitativ programvara som de garna rekommederar.

Strax efter att Kentima hade presenterat I6sningen med Web Client kom tva mekatronikingenjorer fran Chalmers med en for-
fragan om att fa gora ett examensarbete. Detta innebar att Goteborgs Kex omedelbart kunde ta steget till att fa en fungerande mobil

|6sning.
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Marknad

Kentima utvecklar, tillverkar och saljer produkter till sékerhets-
och automationsbranschen. Inom affarsomradet Sakerhet
utvecklar Kentima produkter fér Video Management Software
(VMS) — programvara for videodvervakning, en delmarknad
inom natverksvideo. Inom affarsomradet Automation utvecklas
produkter inom Human Machine Interface (HMI), granssnittet
Manniska — Maskin.

Sdkerhet

Marknaden for video6vervakning

| takt med den 6kande urbaniseringen 6kar antalet manniskor i
vara stader. Ddrmed Okar dven kraven pa omradesdvervakning
samt 6vervakning av transportmedel, infrastruktur och lokaler.
Inom den privata sektorn drivs tillvaxten bland annat av det
ekonomiska klimatet. Nar ekonomin &r god har foretag rad att
i storre utstrackning investera i sakerhetslosningar. Inom den
allmanna sektorn drivs tillvaxten bland annat av upplevda hot
fran kriminalitet och terrorism i samhallet.

Globala marknaden fér videodvervakning, vilken omfattar
bland annat digitala och analoga kameror, programvara och
inspelningsutrustning, spas vaxa fran 12,6 miljarder USD (105
miljarder SEK) 2012 till 23,2 miljarder USD 2017 (195 miljarder
SEK), en genomsnittlig arlig tillvaxt om 13 procent.’

Sedan ett antal ar tillbaka genomgar marknaden for video-
overvakning ett teknikskifte fran traditionella system, upp-
byggda med analoga kameror, till digitala system, kameror
inkopplade i ett natverk tillsammans med programvara, sa
kallad natverksvideo. Overgéngen fran analog till digital teknik
drivs primart av:

Krav pa mer avancerad 6vervakning: Marknaden efterfragar
standigt intelligentare 6vervakningsldsningar. Digitala system
erbjuder manga fordelar i jamférelse med analog teknik: Enk-
lare och battre uppbyggnad av ett system, hogre bildkvalitet,
lagre ljuskanslighet, enklare integrering med andra system
och magjlighet till fiarrovervakning. Natverksvideo effektivi-
serar kameradvervakning,forenklar hanteringen av inspelat
material och skapar nya mojligheter med bildanalys.
Ekonomisk utveckling: Global urbanisering och ett 6kat
valstand 6kar behovet av fler och battre sdkerhetslésningar.
Samma faktorer driver dven investeringar i fastigheter och
annan infrastruktur vilket 6kar behovet av professionell
overvakning.

z

P

v

Kommande ar spas tillvaxten for natverksvideo bli betydligt
hogre an marknaden i sin helhet givet 6vergangen fran analog
till digital teknik. P& Kentimas primdra malmarknad EMEA?
(Europa, Mellandstern och Afrika) ar marknadsvardet av
natverksvideo redan idag storre dn det for analog video och

Konkurrenter VMS

forvantas 2017 vara nastan fem ganger storre dn 2012. Antalet
salda natverkskameror berdknas 6verstiga antalet analoga fran
och med 20163, Globalt spas marknaden fér natverksvideo vixa
med i genomsnitt 22 procent arligen, medan siffran inom EMEA
uppgar till 18 procent.

Video Management Software (VMS)
| takt med att marknaden skiftar over till ndtverkskameror 6kar
aven efterfragan av olika typer av programvara for att hantera
videodvervakningssystemen, sa kallad VMS. Globala tillverkare
av natverkskameror, exempelvis Axis Communications, utveck-
lar egen programvara till viss del men later natverkskamerorna
vara kompatibla med programvara fran externa utvecklare da
nya typer av programvara okar efterfragan av bolagets nat-
verkskameror. Det skulle dven skada partners i deras befintliga
natverk om de var begransade att enbart salja Axis Communi-
cations egenutvecklade system. Axis Communications har dock
under varen 2015 kopts upp av japanska storkoncernen Canon.
Se mer i avsnittet Konkurrenter om hur Canons forvarv av Axis
Communications beddms kunna paverka Kentima.

Den globala marknaden for VMS varderades under 2012 till
over 0,65 miljarder USD (5,5 miljarder SEK) och spas uppga
till mer &n 1,6 miljarder USD (13 miljarder SEK) under 2017, en
genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 20 procent.* Asien, till stor
del tack vare den kinesiska marknaden, tros véxa starkast pa
den globala marknaden. Inom EMEA spas VMS-marknaden vaxa
fran 183 miljoner USD (1,5 miljarder SEK) 2012 till 407 miljoner
USD (3,5 miljarder SEK) 2017.°

Konkurrenter VMS
Den globala VMS-marknaden ar fragmenterad dar ingen enskild
leverantér har marknadsandelar som Gverstiger 10 procent.
Inom EMEA ar det danska foretaget Milestone Systems ledande
med 11 procent av marknaden. Pa den amerikanska marknaden
ar kanadensiska foretaget Avigilon en snabbvaxare och omsatte
rakenskapsaret 2014 cirka 1,7 miljarder kronor.

Under senare ar har skett en viss konsolidering pa VMS-
marknaden, genom uppkép av ledande VMS- leverantorer.

| juni 2013 férvarvade den globala koncernen Tyco (www.
tyco.com), som ar noterat pa amerikanska New York-bérsen,
amerikanska foretaget Exacq Technologies (www.exacg.com)
for en kdpeskilling om 1,2 miljarder kronor. Exacq Technologies
omsattning uppgick under 2014 till cirka 600 miljoner kronor,
vilket betyder att Tyco betalade en kopeskilling motsvarande
P/S 2 vid forvarvet. Motivet bakom foérvarvet var att komplet-
tera bolagets 6vriga produktomraden samt starka sin ndrvaro
pa VMS-marknaden.®

Hosten 2014 forvarvade japanska Canon danska VMS-
leverantéren Milestone Systems, som omsatter cirka

Bolag Land Agare Hemsida

Milestone Systems Danmark Canon www.milestonesys.com
Exacq Technologies USA Tyco Www.exacq.com
Avigilon Kanada Noterat Toronto Stock Exchange www.avigilon.com
Aimetis Kanada privat www.aimetis.com
Genetec Kanada privat www.genetec.com
Axis Communications Sverige Canon www.axis.com
Axxonsoft Ryssland privat www.axxonsoft.com
NUUO Taiwan Noterat Taiwan Stock Exchange WWwWw.nuuo.com
SeeTec Communications Tyskland privat www.seetec.com
Mirasys Finland privat WWWw.mirasys.com
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500 mnkr. Kentimas bedomning ar att Canons férvarv av Mile-
stone Systems ar gynnsamt for Kentima eftersom fristdaende
kameratillverkare vill ha fristdende VMS-system vilket kan 6ka
viljan att anvdnda Kentimas VMS-system.

Varen 2015 har japanska Canon via ett offentligt bud forvarvat
85 procent av svenska natverkskameratillverkaren Axis Commu-
nications, som omsatter cirka 5,5 miljarder SEK. Budet pa Axis
Communications motsvarar en kopeskilling om 22,5 miljarder
SEK, vilket betyder att Canon har betalat en kopeskilling mot-
svarande P/S 4. Canon ér sjalv en stor kameratillverkare, som
genom forvarvet av Axis Communications starker sin position
inom natuppkopplade kameror.

| flera l6sningar dar kameror fran Axis Communications har
anvants har Kentima levererat VMS-system. Kentimas bedém-
ning ar att Canons forvarv av Axis Communications inte &r
gynnsamt for Kentima, eftersom det pa sikt kan minska mojlig-
heten att Axis Communications natverkskameror ar 6ppna for
externa leverantorer av VMS-system. | synnerhet galler detta
mot bakgrund av att Canon dven forvdrvat Milestone Systems.
Genom att kombinera l6sningar fran Axis Communications och
Milestone Systems kan Canon skapa ett slagkraftigt totalerbju-
dande som kan bli en svar konkurrent.

Samtidigt finns det manga nya tillverkare av natverkskameror
(sarskilt i Asien) som vill ha ett fristdende VMS-system, dar
Kentima kan bli ett intressant alternativ.

Kentimas konkurrensférdelar inom VMS

Flertalet av Kentimas konkurrenter ar stérre an Kentima.
Produktmassigt ar det dock styrelsens beddmning att Kentimas
|6sningar star sig val i konkurrensen. Kentima har relativt god
overblick 6ver konkurrenternas losningar genom diskussioner
med distributorer, systemintegratorer och slutkunder. Kentima
testkor ocksa vissa av konkurrenternas programvaror.

Marknaden bedéms dven fortsattningsvis kannetecknas av
hog konkurrens dar innovativa och effektiva l6sningar, ratt
prissattning och bra support och service kommer vara avgo-
rande faktorer for att lyckas ta stérre marknadsandelar pa den
vaxande VMS-marknaden.

Generellt vadljs Kentimas programvaror av kunderna eftersom
de innehaller ett stort antal unika funktioner och egenskaper
som ger dem ett mervarde jamfort med att képa en konkurre-
rande produkt. Gemensamt for bade Ethiris® och WideQuick®
ar att de har ett stort anvandningsomrade eftersom de har
en stor inbyggd flexibilitet, goda integrationsmajligheter med
andra system och en hog prestanda. FOr systemintegratorer
och konsulter ar snabbheten att leverera en 16sning en stark
konkurrensfaktor och héar star Kentima sig mycket starkt mot
konkurrerande system.

Specifika fordelar for Ethiris® ar att systemintegratorer sjalva
snabbt kan skapa kundspecifik funktionalitet. Detta gors med
hjalp av den inbyggda skriptmotorn, datalagret och de stora
kommunikationsméjligheterna som finns med andra system.
Kunderna valjer ocksa Ethiris® beroende pa den komponent-
baserade arkitekturen som gor att Ethiris® kan skalas upp fran
att 6vervaka en liten butik till at 6vervaka hela stdder. En annan
stor fordel med Ethiris® ar mojligheten att skapa kluster och
bygga ett redundant system.

Nya produktomraden inom

affirsomradet Sikerhet, PSIM och NVR

Under varen lanserade Kentima tva nya produktomraden, PSIM
(Physical Security Information Management) och NVR (Network

Video Recorder), inom bolagets affirsomrade Sakerhet. Med
dessa tva produktomraden skapas ett tydligare och kraftfullare
erbjudande till sakerhetsbranschen.

Inom produktomradet PSIM kommer fokus ligga pa att vidare-
utveckla den 6verordnade programvaran WideQuick® for olika
applikationer inom sakerhetsomradet. Den nya programvaran
kommer att bendmnas WideQuick® PSIM och kommer bland
annat ha ett utokat stod for integration med Ethiris® VMS. Den
forsta versionen av WideQuick® PSIM kommer att vara leverans-
klar efter sommaren.

Inom produktomradet NVR kommer Kentima att anvanda sin
kunskap inom produktomradet industridatorer for att utveckla
en driftsdker harvaruplattform fér NVR. Samtliga NVR kommer
att levereras med Ethiris® VMS forinstallerat. NVR ar ett efter-
fragat produktomrade pa marknaden och med Kentimas langa
erfarenhet av att utveckla industridatorer och Ethiris® VMS &r
detta ett naturligt steg for bolaget.

Automation

Human Machine Interface (HMI)
HMI-system (system som hanterar granssnittet Manniska —
Maskin) utgor en viktig del inom industriell automation och
mojliggor overvakning och kontroll av automatiserade produk-
tionsprocesser. HMI-system anvands for att 6vervaka maskiner,
industriella anlaggningar, fastigheter och sakerhetssystem
och visualisera information samtidigt som operatéren kan
interagera med systemet. Systemen innehaller hardvara som
operatorspaneler, industridatorer, givare och sensorer samt
programvara, exempelvis SCADA (Supervisory Control And Data
Acquisition, Overvakande Styrning och Inhdmtning av Data),
som inhdmtar information fran andra integrerade system,
analyserar data och ger en visuell presentation fér operatéren.
HMI-system anvands inom ett stort antal omraden, exempelvis
bilindustri, gruvindustri, flyg och forsvar, mat och dryck, sjuk-
vard samt olja och gas.

| huvudsak ar det foljande faktorer som driver tillvaxten for
HMI-system:
» Utveckling inom industrin: Fler industrier skiftar over
till automatiserad produktion vilket 6kar efterfragan pa
HMI-system for att kontrollera och 6vervaka processer.
Effektivare produktion: HMI-system forhojer produktiv-
iteten, forbattrar energieffektiviteten och skapar en sakrare
arbetsmiljo. Produktionskostnaderna minskas genom battre
planering, genomférande och styrning av processer.
Okat utbud av programvara: Okat utbud méjliggor fler
industriella tillampningar. Slutanvandare av HMI-system har
idag inte resurser for denna utveckling internt.
Okat behov av pélitlighet: Marknaden efterfragar l&sningar
som ger hogre datasdkerhet och mer palitlig hardvara.
Overvakning av fastigheter: Effektivare kontroll ver energi-
forbrukning samt 6kade krav pa sakerhetssystem.
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HMI-marknaden forvantas vaxa fran 2,5 miljarder USD (21 mil-
jarder SEK) 2012 till 4,1 miljarder USD (34 miljarder SEK) 2017,
en genomsnittlig rlig tillvixt om cirka 10 procent.® Under 2012
stod den amerikanska marknaden for 27 procent av varlds-
marknaden vilket gor den till den stdrsta marknaden globalt.
Asien-Stillahavsregionen férvantas dock vaxa mest kommande
ar och berdknas utgora 28 procent av varldsmarknaden 2017,
primart drivet av stora investeringar i automationsindustrin
och en snabbvdxande ekonomi i sin helhet. Tillvaxten inom
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Europa, den marknad Kentima fokuserar pa initialt, férvdntas
uppga till 9 procent per ar fram till 2017. Tyskland och Storbri-
tannien férvantas utgora 70 procent av den europeiska mark-
naden 2017. | 6vriga varlden drivs tillvaxten primart av 6kad
efterfragan fran olja och gas-industrin i Mellanéstern.”

Produkter HMI

HMI-marknaden ar uppdelad inom fyra produktkategorier:
» Operatorspaneler

» Industridatorer

» Programvara

» Ovrigt, exempelvis sensorer och givare

Operatorspaneler utgor den stérsta produktkategorin med 30
procent av marknaden for ar 2012. Programvara forvantas dock
vaxa starkare an ovriga produktomraden under kommande
femarsperiod. | framtiden kommer stort fokus att ligga pa mer
intelligenta och anvandarvinliga HMI-system?. Aktérer har
nyligen borjat utveckla HMI-system integrerade med video-
applikationer. Detta tillater snabb och effektiv diagnos vid
olyckor eller driftstopp som sker pa produktionsgolvet.
Marknaden kraver idag ocksa mobil atkomst till HMI-platt-
formen vilket 6kar kraven pa datasdkerhet. Som ett svar pa
detta har Kentima bland annat i ett av sina senare utvecklings-
projekt utvecklat en webb-klient till sitt HMI/SCADA-system
som inte kraver nagra tillaggsmoduler i webbldsaren vilket
skapar saker atkomst fran samtliga enheter, bade stationara
och mobila. Den anvénds idag pa flera internationella flygplats-
er och resulterar i hogre sdkerhet jamfort med andra system.

Konkurrenter HMI

Det finns ett stort antal aktorer som levererar HMI-system till
marknaden. Kentimas konkurrenter ar allt fran multinationella
bolag som levererar helhetslosningar, till en rad mindre nisch-
aktorer som erbjuder ett begransat produktutbud. Det har
skett en viss forandring pa marknaden da kunder i allt stérre
utstrackning efterfragar helhetslésningar. Detta har resulterat
i att en del utvecklare av hardvara har gatt samman med bolag
som specialiserat sig inom programvara.

Konkurrenter HMI

Agare Hemsida

Bolag Land Program- Industridatorer/
vara operatorspaneler

Beijer Electronics Products AB Sverige X X

Schneider Electric Frankrike X X

ABB Sverige X X

Siemens Tyskland X X

General Electric USA X X

JLT Mobile Computers AB Sverige X

Ageri Holding AB Sverige X

Beckhoff Automation GmbH Tyskland

WEBfactory Tyskland

Cactus UniView Sverige

Advantech Taiwan X

Avalue Technology Taiwan X

IEl Integration Co Taiwan X

Pro-face, Digital Electronic Co Japan X

Kentimas konkurrensfordelar inom HMI

Gemensamt for bade Ethiris® och WideQuick® &r att de har

ett stort anvandningsomrade eftersom de har en stor inbyggd
flexibilitet, goda integrationsmojligheter med andra system
och en hog prestanda. For systemintegratorer och konsulter ar
snabbheten att leverera en I6sning en stark konkurrensfaktor
och har star Kentima sig starkt mot konkurrerande system.

Kentimas programvara WideQuick® HMI/SCADA ger system-
integratoren ett effektivt verktyg att skapa overordnade
overvakningssystem med tillhorande anvandargranssnitt.
Designverktyget i WideQuick® ar modernt och innehaller funk-
tioner som gor att systemintegratéren behéver lagga mindre
tid pa konfigurering av ett projekt jamfort med konkurrerande
programvaror. En annan fordel ar gemensam design for alla
klienttyperna, vektorbaserad grafik och en webbklient som inte
kraver tillaggsmoduler i webbldsaren. Avancerade databas-
kopplingar och kraftfull integration med Kentimas VMS-system
Ethiris® ar fler skal pa varfér kunderna valjer WideQuick®.

Inom industridatorer och operatdrspaneler valjer kunderna
Kentima eftersom de ar robust uppbyggda och utvecklade for
att klara en tuff industriell miljo, och darigenom far en lang livs-
langd. Kentimas nya serier med industridatorer har dessutom
fatt stor uppmarksamhet for den moderna designen. Kunderna
kanner sig trygga med Kentimas langa erfarenhet av att bade
utveckla och leverera system till tuffa miljoer, och dven den
hoga leveranssakerheten.

Noter

1IHS ”"The World market for CCTV and Video Surveillance Equipment— 2013 edition”

2Europa (inklusive Ryssland), Mellanéstern och Afrika.

3IHS “The EMEA market for CCTV & Video Surveillance Equipment—2013 edition”

4IHS “The World market for CCTV and Video Surveillance Equipment— 2013 edition”

SIHS “The EMEA market for CCTV & Video Surveillance Equipment— 2013 edition”

S http://investors.tyco.com/
phoenix.zhtml?c=112348&p=irol-newsArticle& ID=1831310&highlight=

7 MarketsandMarkets “Human Machine Interface. HMI Market: Global Forecast &
Analysis (2012 -2017)”

& MarketsandMarkets “"Human Machine Interface. HMII Market: Global Forecast &
Analysis (2012 -2017)"

?IHS “The World market for CCTV and Video Surveillance Equipment—2013 edition”
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Forsaljning och distribution

Forsdljningsorganisation

Kentimas forsaljnings- och supportorganisation bestar idag av
tio personer. Tre personer ar renodlade séljare, fyra personer ar
marknads- och produktansvariga inom Sakerhet (tva personer)
respektive Automation (tva personer) och supportavdelningen
SKUT (Support, Konsult, Utbildning och Test) har tre med-
arbetare.

Forsdljningsmodell
Kentima arbetar efter en forsaljningsmodell med distributérer,
systemintegratorer (kallas dven aterforsaljare) och OEM-
kunder. Distributorer agerar mellanled och saljer produkterna
vidare till sitt eget nat av systemintegratorer och ibland dven
OEM-kunder, som integrerar Kentimas produkter i sina egna
produkter som sdljs till slutkund under eget varumarke. System-
integratorerna har normalt kontakten med slutkunderna.
Systemintegratorerna installerar produkterna tillsammans med
ovrig utrustning hos slutkunden och skapar en total 16sning med
onskade funktioner, alternativt séljer produkterna till slutkund
som enskild produkt eller som en komponent i storre system.
Kentimas distributorer ar allt fran stora internationella bolag
till utpraglat lokala distributorer. Kentima har idag nordiska dist-
ributorsavtal med Anixter, Svensk Sdkerhetsvideo och Teletec.
Systemintegratorer ar allt fran stora globala aktérer inom auto-
mations- eller sékerhetsbranschen till sma lokala installatorer
av larmsystem och automationsutrustning. Exempel pa svenska
systemintegratdrer som ocksa ar partners till Kentima &r Bravida
Sakerhet, Elajo, LMT Elteknik, Rejlers och Skanska Installation El.
Forsaljning till OEM-kunder sker primart inom automations-
verksamheten dar Kentimas produkter kompletterar det
Ovriga utbudet. Idag bestar forsaljningen till OEM-kunder i stor
utstrackning av egna produkter, som tillsammans med externa
produkter, exempelvis sensorer och givare, skapar en komplett
kundanpassad OEM-produkt. Bland Kentimas OEM-kunder
finns foretag som Coromatic Nord, Metso Power, Sandvik SRP
och Safegate International.

Distributorer

L

Systemintegratorer

L
E—E—

Avtalstyper

Kentima anvander sig av distributdrsavtal, aterforsaljaravtal
(med systemintegratdrer) samt partneravtal med systeminte-
gratorerna. | de generella distribut6rs- och aterforsaljaravtalen
ingdr normalt sett inga krav pa distributéren/systemintegra-
toren att en viss forsaljningsvolym ska uppnas. Uppstartskost-
naderna ar daremot betydande varje gang ett nytt samarbete
med en distributor och/eller systemintegrator ska utvecklas
(lang tid fran kontakt till avtal tills férséljning startar). | synner-
het galler detta for avtal med distributérer, da dessa ofta har
flera olika alternativ att erbjuda sin kund. Allt detta leder till att
Kentima ar "framtungt” nar det galler kostnader men “bak-
tungt” nar det géller intdkter och I6nsamhet, vilket forvisso ar
typiskt for programvarubolag.

Kentimas partnerprogram
Kentima har ett eget partnerprogram, Kentima Partner Pro-
gram, for i forsta hand systemintegratorerna. Kentima Partner
Program innehaller stora fordelar for den som ansluter sig i
form av utbildning, marknadsstéd, support, erfarenhetsutbyte
och utvecklingsmajligheter.

Det finns fyra olika partnernivaer:
» R—Registered
» S—Silver
» G- Gold
» P—Platinum

Registrerade partners erbjuds fria grundutbildningar och
tillgang till support. Hogre partnerniva ger tillgang till mer

fri support och reducerade kostnader for utbildning. For att

en partner ska nd en viss partnerniva kravs att foretaget har
ett visst antal medarbetare som ar utbildade pa Kentimas
produkter samt genomférda referensobjekt. For varje partner-
niva forvantas ocksa en viss arlig miniminiva pa forsaljning av
Kentimas produkter, fran cirka 50 tkr pa nivan silver till 300 tkr
pa nivan Platinum.

Erfarenheten av Kentima Partner Program har varit god, pa
sa vis att partneravtalen lett till fler kdpande kunder och 6kad
forsaljning av Kentimas egenutvecklade produkter.

Kentima har som ett led i sin 6kade marknadssatsning
tecknat ett stort antal partneravtal de senaste tva aren, vilket
forvantas leda till 6kad forsaljning framéver. Per den 30 april
2015 hade Bolaget totalt 235 partners i sitt natverk, varav 196
svenska aktorer och 39 internationella.

Service och support
Service och support ar en viktig del av kunderbjudandet och
Kentima har darfor forstarkt satsningen under de senaste aren,
bland annat genom att inratta en separat avdelning ”SKUT”,
som star for Support, Konsult, Utbildning och Test. Tidigare for-
delades arbetet pa flera olika avdelningar och supporten skicka-
des till den avdelning som hade bast kompetens inom omradet
som fragan gallde. Fordelarna med att fokusera kompetensen
pa en dedikerad avdelning ar betydande, med hogt kunnande
inom samtliga produktomraden.

SKUT-avdelningen hjalper férst och framst kunderna med
support och utbildning, men &r ocksa ett viktigt stod for salj-
arna som tekniskt saljstod i inforsaljningsprocessen, da Kentima
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erbjuder tekniskt kvalificerade produkter. Etablerandet av
SKUT-avdelningen gor att Kentima i 6kande omfattning kommer
att kunna ta betalt fér support, utbildningar och konsultabete
pa spetsniva, eftersom allt samordnas och genomfors fran en
och samma avdelning och blir [attare att registrera korrekt.

Intdktsmodell

Kentima séljer programvaran som en licens och en rattighet att
anvanda den huvudversion som géller vid leveranstillfallet. Licens-
avtalet géller obegransat i tid for den aktuella huvudversionen,
men normalt sett behdver kunden senare lagga till forbattringar
fran senare versioner eller byta hardvara, vilket innebar att kund-
en behover uppdatera programvaran. Det finns méjlighet for
kunden att vid inkopstillfdllet kopa till fem ars fria uppdateringar,
vilket ger Kentima en cirka 40 procent storre intakt.

Kentima saljer dven support- och uppdateringsavtal, vilka
dock har varit svara att sélja via distributorer eftersom de i
forsta hand saljer produkter. | samband med att Kentima i
O6kande utstrackning vander sig direkt till partners/system-
integratorer kommer forséaljningen av support- och/eller upp-
dateringsavtal att underlattas.

| samband med att Kentima nu har organiserat nya avdelning-
en SKUT kommer Bolaget att fa storre mojligheter att ta betalt
for konsulttid och supporttid (for de kunder utan supportavtal
och/eller partneravtal) da allt nu hanteras och samordnas fran
en och samma avdelning.

Intakterna fran utbildningar 6kar i takt med att fler ansluter
sig till Kentimas partnerprogram. Beroende pa vilken niva man
har som partner ingar det kostnadsfria utbildningar, men de
som genomgar grundutbildningarna genomgar gérna dven
fortsattningsutbildningarna.

Marknadsstrategi

Huvudsyftet med kapitalanskaffningen och listningen pa First
North 2013 var att finansiera en 6kad internationell marknads-
satsning, vilken ocksa inletts. Som framgar ar kostnaderna
betydande innan nya avtal med distributorer och systeminte-
gratdrer borjar generera intékter. Aven fér systemintegrator-
erna och slutkunderna kravs det en insats i form av utbildning
och nedlagd tid for att na den erfarenhet som kravs for att

Kentima AB — Antal internationella avtal, ackumulerat
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kunna anvanda programvarorna effektivt. Nar val samarbe-
tena etablerats och systemintegratorerna lart sig arbeta med
programmen tickar dock avtalen normalt sett pa, med I6pande
intdkter och mycket goda tackningsbidrag eftersom Kentimas
forsaljning i allt hogre grad kommer att besta av egenutveckla-
de programvaror.

Den finns saledes en trogrorlighet som ar till Kentimas nack-
del nar det géller att knyta nya inkomstbringande avtal med
distributérer och systemintegratérer, men samma trogrorlighet
kommer att vara till Kentimas fordel nar systemintegratérerna
vant sig vid att arbeta med Kentimas produkter och avtalen
genererar intakter.

Kentimas exportsatsning har fokuserat pa att skriva avtal
med distributorer respektive direkt med systemintegratorer,
som sedan ocksa forhoppningsvis gar med i Kentimas partner-
program. Erfarenheterna hittills visar att det som gett bast
resultat ar att knyta avtal direkt med systemintegratorer (ater-
forsaljaravtal). Distributorerna har ofta flera konkurrerande pro-
dukter att erbjuda kunderna och det &r svart for ett litet foretag
som Kentima att konkurrera om uppmarksamheten med mer
valetablerade leverantorer; distributdrerna tycker det ar bekva-
mast att arbeta med de redan inarbetade leverantérerna.

Exportstrategin har darfor reviderats till att bearbeta
underifran i ledet (partner/systemintegrator) an ovanifran
(distributorer). Darfor har de exportsaljare som anstallts for
att bearbeta internationella distributorer sagts upp som del i
ett kostnadsbesparingsprogram, for att Bolaget snabbare ska
komma tillbaka till IoGnsamhet. Den internationella marknads-
bearbetningen kommer att fortsatta, men med 6kat fokus
pa att teckna avtal med systemintegratérer direkt. Kentima
fortsatter att stélla ut pa olika méassor, bland annat pa en av
Europas storsta sakerhetsmassor, IFSEC International i London
som gar av stapeln i juni 2015.

Marknadssatsning

Marknadsforingen har intensifierats pa den svenska marknaden
inom bada affarsomradena Automation och Sakerhet. Ett stort
steg i den fortsatta nationella marknadssatsningen ar etable-
randet av ett lokalkontor i Stockholm med lokala séljare.

Kentima AB — Antal registrerade partners, ackumulerat
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Sakerhet

For affarsomradet Sakerhet kommer det aktiva uppsékande
forsaljningsarbetet pa exportmarknaden att reduceras da
exportsaljarna av kostnadsbesparingsskal sagts upp. Bolaget
kommer att fortsatta att bedriva ett selektivt forsaljningsarbete
mot utvalda systemintegratérer som bedoms ha ett konkret
intresse av att arbeta med Kentimas produkter och bli partners.
Pa sa vis kommer den internationella expansionen att fortsatta,
men till reducerade kostnader.

P4 den asiatiska marknaden finns ett uttalat intresse hos
vissa kameratillverkare att anvanda Kentimas VMS-system
Ethiris®, och potentialen som indikerats dr betydande. Sats-
ningen pa USA och den amerikanska marknaden ar tills vidare
lagd pa hyllan, tills Bolaget bevisat att man kan na l6nsamhet
med den befintliga affairsmodellen.

Bolagets forsaljning pa den svenska marknaden har tidigare
skett via ett nat av distributorer. Under maj manad har fore-

taget beslutat att forsaljningen i fortsattningen ska ske aven
direkt till systemintegratorerna.

Automation
For affairsomradet Automation har forséljningsarbetet under
2014 och 2015 intensifierats pa den svenska marknaden. Bo-
laget har i bérjan av 2015 6ppnat ett lokalt forsaljningskontor
i Stockholm, som &r en viktig region. Har férutspar Bolaget en
tydlig forsaljningstillvaxt inom de ndarmaste kvartalen.
Exportsatsningen begransar sig for narvarande framst till
den nordiska marknaden (fokus for exportsatsningen ligger
tillsvidare inom Sakerhet). All forséljning inom Automation sker
direkt till systemintegratorer som ofta tecknar partneravtal
med bolaget. Partneravtalet och dess fordelar har visat sig vara
viktigt da partners blir kdpande kunder snabbare dn de som
viéljer att inte vara partners. Tillvdxten &r tydlig inom omradet
Automation; saval omsattning, antal kopande kunder som
antalet partners okar stadigt varje kvartal.

2014-01-01

2015-01-14

B Land med aktiv férsiljining. [l Land med distributérsavtal.

Land med éterférsdljaravtal. |} Land ddr avtalspartner verkar
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Verksamheten

Kentima Holding AB (publ) &r ett innovativt féretag som bedriver

utveckling, tillverkning och forsaljning av avancerade produkter
inom automations- och sdkerhetsbranschen. Produkterna ar
hogkvalitativa med mojlighet att kommunicera mot olika system
for att darefter visualisera, lagra, 6vervaka och behandla infor-
mation och bilder.

Kentimas unikitet bygger pa dess férmaga att utveckla pro-
dukter som ar flexibla, enkla att integrera med andra system,
att produkterna tillsammans kompletterar varandra samt att
produkterna har hog anvandarvanlighet trots ett stort antal
avancerade funktioner.

Bolagets produkter anvands inom bland annat gruvor,
flygplatser, processindustri, fastighetsindustri, fordonstillverk-
ning, livsmedelsindustri, infrastruktur, képcentrum, butiker,
idrottsanlaggningar, tillverkningsindustri, forsvar, polis, skolor,
sjukhus och maskintillverkning.

Vision

Kentimas vision ar att skapa attraktiva och konkurrenskraftiga
produkter for 6vervakning och visualisering, avsedda for
framst automations- och sakerhetsmarknaden. Genom en
effektiv organisation, kunniga medarbetare, ett val genom-
tankt partnerprogram och en val fungerande distribution ska
Bolaget utvecklas till ett I6nsamt och véletablerat foretag pa
den internationella marknaden.

Bolagsstruktur

Kentima ar en koncern som bestar av féljande bolag:

» Kentima Holding AB (publ): Moderbolag i koncernen.

» Kentima AB: Heldgt dotterbolag. Verksamhet inom bade auto-
mations- och sdkerhetsbranschen. Séljer generella produkter
som programvarusystemen Ethiris® och WideQuick® samt
hardvara i form av industridatorer och operattrspaneler.

» Kentima Control R&D AB: Heldgt dotterbolag. Verksamhet
endast inom automationsbranschen. Séljer kundanpassade
styrsystem. Har historiskt varit motorn i verksamheten dar
overskott har investerats i Kentima AB och utveckling av
foretagets egna produkter.

Kentima Holding AB

Kentima AB
Egenutvecklade produkter
inom Automation och Sakerhet.
® Programvaroror Ethiris® VMS
¢ WideQuick® HMI/SCADA/PSIM
samt hardvara Ethiris® NVR,
Industridatorer och WideQuick® HMI Panel

Omsdttning Q1 — Q3: 5,5 mnkr (4,0 mnkr)
Tillvéxt Q1 — Q3: 37 % (jmfr 2013/2014)

Historik

1994
Kent Nilsson grundar Kentima Control R & D AB, som saljer kund-
anpassade styrsystem till framst kunder inom gruvindustrin.

1999
Strategiskt beslut att paborja utveckling av egna produkter for
generell anvandning.

2000
Kentima Control R & D AB startar ett dotterbolag, Kentima Techno-
logies AB, som pabarijar utvecklingen av egna produkter som ska

séljas som generella produkter. Bolaget inriktar utvecklingen mot tva

produktomraden, Industridatorer och HMI/SCADA programvara.

2002

Forvarv av externt bolag som utvecklat programvara for kamera-
overvakning (VMS-system), vilket blir grunden for dotterbolaget
Kentima Solutions AB.

2003
Kentima Technologies AB bdrjar serieleveranserna av sina forsta

industridatorer som Bolaget sjalvt utvecklat. Enheterna levererades

tillsammans med ett egenutvecklat inbyggt HMI-system.

Kentima Control R&D AB
Uppdragsutveckling och tillverkning av
kundanpassade styrsystem till externa

kunder, med produkter som riktar sig
framst till gruvindustrin.

Omsdttning Q1 - Q3: 15,8 mnkr (18,8 mnkr)
Tillvéixt Q1 - Q3: -16 % (jmfr 2013/2014)

2005
Moderbolaget andrar namn fran Piveta Invest till Kentima AB. Bo-
laget &r moderbolag till tre dotterbolag inom Kentimakoncernen.

2007

Bolaget forvarvar resterande aktier i Kentima Solutions AB. Peter
Anderson och Benny Osterberg som varit minoritetsdgare i Kentima
Solutions AB blir istéllet aktiedgare i Bolaget.

2005 -2007

Under perioden lanserar Bolaget via sina dotterbolag Kentima
Technologies AB och Kentima Solutions AB sina forsta egen-
utvecklade produkter avsedda for en generell anvandning.

2008 - 2009

Bolaget paverkas kraftigt av finanskrisen som slar hart mot gruv-
industrin och dotterbolaget Kentima Control R & D AB, som ar
"motorn” i koncernen och som genererat de 6verskott som finansierat
utvecklingen av de egenutvecklade produkterna i 6vriga dotterbolag.
Genom en nyemission gar ytterligare personal in som deldgare i
Bolaget.
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Bolaget har sitt huvudkontor i Staffanstorp utanfér Lund och for-
saljningskontor i Stockholm. Bolaget har idag omkring 25 heltids-

anstallda. Industridatorerna produceras i egen regi i Staffanstorp.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa forséljning via ett ndtverk av
distributérer som séljer vidare produkterna till sitt eget nat av
aterforsaljare och systemintegrattrer, men ocksa direkt till
OEM-kunder och aterforsaljare. Forsaljningen av Bolagets olika
typer av programvara sker genom licensrattigheter att anvanda
programvaran for den aktuella versionen. Industridatorer,
operatdrspaneler och olika tillbehor saljs framst via distribu-

torer och aterforsaljare samt via olika OEM-kunder. Bolaget
genomfor merforsaljning genom uppdateringsavtal, upp-
graderingar, supportavtal, utbildningar och olika konsulttjanster.

Finansiella mal

Genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt pa koncernniva under
de kommande fem aren ska uppga till minst 25 procent.
Genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt inom dotterbolaget
Kentima AB de kommande fem aren skall uppga till minst

50 procent.

EBITDA-marginal om minst 15 procent fran och med réken-
skapsaret 2016/2017.
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. Totalt antal anstillda per 12/5 2015 = 24.
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Ethiris® NVR Inom parentes anges antal anstdllda per segment.
2011 2013

Bolaget lyckas vdanda resultatutvecklingen efter finanskrisen och
koncernen visar aterigen vinst.

2012
Kentima Technologies far ytterligare ett produktomrade,
operatérspaneler.

2012
Bolaget andrar namn till Kentima Holding AB for att tydliggora att det
ar ett moderbolag. Dotterbolaget Kentima Technologies AB @ndrar
namn till Kentima AB som forvarvar verksamheten i Kentima Solutions
AB, som formellt uppgar i Kentima Holding AB genom fusion. Darmed
finns koncernens samtliga egenutvecklade produkter i ett bolag.
Bolaget har féljande produktomraden:
» Industridatorer, Oe-serien
» HMI/SCADA-programvara, WideQuick® HMI/SCADA
» Programvara kameradvervakning, Ethiris® VMS

(Video Management Software)
» Operatorspaneler, WideQuick® HMI Panel

Bolaget listas pa First North genom en listningsemission till véard-
eringen (pre-money) 32,4 mnkr, som inbringar cirka 10 mnkr fore
emissionskostnader. Internationell forsaljning av Bolagets produkter
inleds.

2014

Bolaget genomfor en foretradesemission till varderingen
(pre-money) 21,2 mnkr, som inbringar cirka 17 mnkr fore
emissions- och garantikostnader.

2015
Bolaget lanserar de nya produktomradena NVR, Network Video
Recorder, respektive WideQuick® PSIM.
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Finansiell oversikt

KONCERNENS RESULTATRAKNING 1jan - 31 mars (Q3) 1juli - 31 mars (Q1-Q3) 1juli- 30 juni (Q1-Q4)

Belopp i tkr 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Rorelsens intdkter

Nettoomséttning 8069 8550 21329 22877 32935 37908 45064
Varav Kentima Holding AB 0 0 0 111 111 0 643
Varav Kentima AB' 1593 1498 5502 4011 5883 4765 3104
Varav Kentima Control R & D AB 6476 7052 15827 18 755 26 941 33143 41317
Ovriga rérelseintakter 0 64 154 319 403 0 0
Summa rérelsens intakter 8069 8614 21483 23196 33338 37908 45064

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -1504 -1146 -4275 -3156 -5218 -5609 -6 576
Handelsvaror -2921 -3510 -7533 -9698 -13 884 -16 253 -21632
Ovriga externa kostnader -1419 -2345 -5723 -6112 -9779 -5182 -3962
Personalkostnader -3514 -3733 -9789 -9027 -12 618 -9010 -9193
Summa rorelsens kostnader exkl avskrivningar -9358 -10734 -27 320 -27 993 -41 499 -36 054 -41363
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -1289 -2120 -5 837 -4797 -8161 1854 3701
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -60 -67 -179 -164 -233 -169 -219
Avskrivning avimmateriella anldggningstillgangar

(utveckling egna produkter) -458 -526 -1372 -1578 -2103 -2498 -2134
Summa rorelsens kostnader -9876 -11327 -28871 -29735 -43 835 -38721 -43716
Rorelseresultat (EBIT) -1807 -2713 -7 388 -6539 -10 497 -813 1348

Resultat frén finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 0 0 13 37 36 31 15
Réantekostnader och liknande resultatposter -85 -48 -135 -156 -216 -300 -256
Réantekostnader till koncernforetag 0 0 0 0 0 -3 -21
Summa finansiella poster -85 -48 -122 -119 -180 -272 -262
Resultat efter finansiella poster -1892 -2761 -7 510 -6 658 -10 677 -1085 1086
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 37 -76 221
PERIODENS RESULTAT -1892 -2761 7510 -6 658 -10 640 -1161 1065

!Inklusive Kentima Solutions 2006/2007 — 2010/2011, fusionerat med Kentima AB frén 2012.

KONCERNENS BALANSRAKNING
Belopp i tkr

TILLGANGAR

Anl3ggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten m.m.
Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer
Forbattringsutgifter pa annans fastigheter
Summa materiella anlaggningstillgdngar

Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgangar
Varulager

Ravaror och fornédenheter
Fardiga varor och handelsvaror
Summa varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ovriga bundna reserver
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fria reserver
Overkursfond

Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avséttningar

Langfristiga skulder
Checkrakningskredit
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Skulder till moderbolag

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

*Prelimindrt framréknade utifrén resultatridkning Q3.

31 mars (Q3)
2015

9439
9439

514
203
717

10156

3380
1661
5041

4545

68
853
5466

1941

12448

22604

1324
200
1524

186

10 114*
-1892*
8408

9932

2243
3143
5386

2343
64
1742
500
2637
7286

22604

10750

Inga

2014

7496
7496

856

856

8352

2560
2110
4670

3950
221
118
570

4859

385

9914

18 266

735
298
1033

2587
6431*
-2761*
6257

7290

39
39

3440

713

4153

2852

1631

2301
6784

18 266

8850

Inga

31 mars (Q1-Q3)

2014/2015

9439
9439

514
203
717

10156

3380
1661
5041

4545

68
853
5466

1941

12448

22604

1324
200
1524

186
15732
-7 510

8408

9932

2243
3143
5386

2343
64
1742
500
2637
7286

22604

10750

Inga

2013/2014

7 496
7496

856

856

8352

2560
2110
4670

3950
221
118
570

4859

9914

18 266

735
298
1033

2587
10328
-6 658

6257

7290

39
39

3440

713

4153

2852

1631

2301
6784

18266

8850

Inga

1juli-30juni (Q1-Q4)

2013/2014

7 844
7844

638
212
850

8694

2490
1752
4242

4606
253
4397
724
9980

5706

19928

28 622

735
789
1524

2685
23874
-10 640
15919

17443

68
616
684

4697

1606

4192
10495

28622

10750

Inga

2012/2013

6108
6108

381

381

6489

2244
1693
3937

4824
163
667
570

6224

6515

16 676

23165

723
310
1033

3748
10554
-1161
13141
14174

39
39

1615
1615

2721

2109

2507
7337

23165

8850

Inga

2011/2012

6172
6172

502

502

6674

2591
2259
43850

3995
207

405
4607

630

10087

16 761

553
274
827

3057
2056
1065
6178

7005

26
26

1108
2563
3671
1966

2012

2081
6059

16 761

8850

Inga
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i tkr

Lopande verksamheten

Rérelseresultat

Avskrivningar som belastar detta resultat
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)

Erhallna rantor och liknande poster
Betalda rantor och liknande poster
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Forandring i varulager

Forandring av rorelsefordringar

Forandring av rorelseskulder

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Tillskott nyemission

Kostnad nyemission

Forandring av langfristiga skulder

Utdelning till aktiedgarna

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets/periodens bérjan
Likvida medel vid arets slut

NYCKELTAL

Rérelsemarginal (%)

Vinstmarginal (%)

Réntabilitet pa eget kapital (%)
Soliditet, %

Skuldsattningsgrad

Resultat per registrerad aktie (SEK)
Eget kapital per aktie, kr

Antal aktier vid periodens slut
fore och efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning

Medeltal anstallda

Definition av nyckeltal

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i % av omsattningen

1jan - 31 mars (Q3)

2015

-1806
517
-1289

-1462

-44
-1728
2043
271

-1191

-4

-1 050
-1054

740

740

-1505

3446
1941

2014

-2713
593
-2120

-2196

-274
-468
1432
690

-1506

-323
-816
-1139

-225
2150

1925

-720

1105
385

1jan-31 mars (Q3)

2015

neg.
neg.
neg.
43,9%
1,3
-0,16
0,83

11912760
11912760

24

2014

neg.
neg.
neg.
39,9%
1,5
-0,42
1,10

6618 200
6562 350

27

Vinstmarginal: Rorelseresultat + finansiella intdkter dividerat med omsattningen

Réantabilitet pa eget kapital: Resultat fore skatt i % av justerat eget kapital

Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen
Skuldsattningsgrad: Skulder + avsattningar dividerat med justerat eget kapital
Resultat per registrerad aktie vid periodens slut: Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut
Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antalet aktier vid arets slut

1juli-31mars (Q1-Q3)

2014/2015

-7 388
1551
-5837

13
-135
-183

-6142

-800
4697
-3209
688
-5454
-47

-2 966
-3013

4702

4702

-3765

5706
1941

2013/2014

-6 539
1742
-4797

37
-175
27

-4908

-733
1338
-536
69

-4 839

-639
-2 966
-3605

-225
2539

2314

-6 130

6515
385

1juli-31 mars (Q1-Q3)

2014/2015

neg.
neg.
neg.
43,9%
1,3
-0,63
0,83

11912760
9265 480

25

2013/2014

neg.
neg.
neg.
39,9%
1,5
-1,01
1,10

6618 200
6562 350

25

1juli-30juni (Q1-Q4)

2013/2014

-10497
2335
-8162

36
234
-4

-8364

-305
-3755
3177
-883

-9247

-701
-3839
-4 540

16943
-3034
-931

12978

-809

6515
5706

2012/2013

-812
2667
1855

31
-308
-162

1416

-1520
1284
677

2093

-2435
-2482

10648
-1968
-2 056
-350
6274

5885

630
6515

2011/2012

1349
2353
3702

15
-254
-300

3163

547
2044
-1018
1573

4736

-109
-3694
-3803

-549
-100
-649

284

346
630

1 juli-30 juni (Q1-Q4)

2013/2014

neg.
neg.
neg.
60,9%
0,6
-1,61
2,64

6618 200
6562 350

25

2012/2013

neg.
neg.
neg.
61,2%
0,6
-0,18
2,18

6506 500
5743250

19

2011/2012

3,0%
3,0%
15,5%
41,8%
1,4
0,21
1,41

4980000
4980000

22
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Kommentarer till den finansiella
oversikten i sammandrag

Vidstaende tabeller visar historisk finansiell information i sam-
mandrag for Kentima Holding avseende kvartalet Q3 respektive
Q1-Q3 for rakenskapsaret 2014/2015 samt rakenskapsaren
2013/2014, 2012/2013 och 2011/2012. Informationen for kvartalen
Q1-Q3 for rakenskapsaret 2014/2015 dr hamtad fran Bolagets
kvartalsrapporter, vilka inte granskats eller reviderats av Bolagets
revisor, och 6vrig information &r hamtad fran Bolagets revide-
rade arsredovisningar. Sammandraget av Bolagets rakenskaper
bor lasas tillsammans med Bolagets kvartalsrapport for Q1—Q3
for rakenskapsaret 2014/2015 respektive Bolagets reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren
2013/2014, 2012/2013 och 2011/2012.

Rakenskapsar
Bolaget har 1juli till 30 juni som rdkenskapsar.

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningarna for 2013/2014, 2012/2013 och 2011/2012
har uppréttats enligt arsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allmanna rad. Dar vagledning saknas tillampas
Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.

Varderingsprinciper

Tillgangar och skulder
Tillgangar och skulder varderas till anskaffningsvarden om inget
annat anges.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerad vardeminskning och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart over tillgangarnas
nyttjandeperiod.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerad vardeminskning och eventu-
ella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver tillgdngar-
nas nyttjandeperiod. Pa pagaende, ej avslutade projekt har inga
avskrivningar gjorts.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten m.m. avser
programvara for évervaknings- och automationsbranscherna.
Utgifterna aktiveras till den del det bedoms vara av vasentligt
varde for Kentima Holding AB under kommande ar. | de utgifter
som aktiverats finns internt upparbetade varden i form av
direkta och indirekta kostnader for personal sysselsatt med
produktutveckling samt externa tjanster for produktutveckling.

Avskrivningsprinciper fér anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan éver den berdknade
ekonomiska livslangden. Nedskrivning sker vid bestaende varde-
nedgang.

Avskrivningar sker enligt nedan:
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 20 ar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten m.m.  5ar

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas
inflyta.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta
Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har upptagits till
bokslutsdagens valutakurs.

Varulager mm

Varulagret bestar av inkdpta fardigvaror, ravaror och forbruk-
ningsmaterial. Vardering av Varulagret har skett till anskaffnings-
vardet vilket ar lagre an verkligt varde. Avdrag for inkurans har
gjorts med 3 procent.

Leasingavgifter

Samtliga bolagets leasingavtal &r operationella. Utgifter for
operationella leasingavtal periodiseras och kostnadsfors éver
avtalad loptid.

Intdkter

Koncernbolagens intdkter bestar av forsaljning av styrsystem for
process- och tillverkningsindustri och dartill hérande utrustning,
programvara och hardvara inom omradet datoriserad kamera-
overvakning och bildanalys samt konsulttjdnster i anslutning

till ovanstaende. Intakter fran forsaljning av varor redovisas i
resultatrakningen nar vasentliga risker och férmaner 6verforts
pa kdparen. Forsaljning redovisas efter avdrag for moms och
rabatter.

Avsadttningar

Som avsattningar redovisas sannolika forpliktelser, som ar han-
forliga till rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar, men som
ar osakra till belopp och den tidpunkten da de skall infrias.

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt samt
uppskjuten skatt. For poster som redovisas i resultatrakningen
redovisas darmed sammanhangande skatt i resultatrakningen.
For poster som redovisas direkt mot eget kapital redovisas dven
skatten direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beraknas pa alla temporara skillnader. En
tempordér skillnad finns nar det redovisade vardet pa en tillgang
eller skuld skiljer sig fran det skattemadssiga vardet. | koncern-
redovisningen redovisas skattedelen i obeskattade reserver
som uppskjuten skatteskuld. En inventering av bolagets och
koncernens tillgangar och skulder visar att ndgra materiella
skillnader mellan redovisade varden och skattemassiga varden
ej existerar. Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i
den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avrdknas mot
framtida skattemassiga 6verskott.

Den 30 juni 2014 har moderbolaget skattemassiga under-
skott om 17 151 (4 419) tkr. Uppskjuten skatt har inte redovisats
pa detta underskott da ledningen annu inte kan bedéma nar i
tiden dessa underskott berdknas kunna nyttjas mot framtida
skattemadssiga overskott. Uppskjuten skatteskuld i koncernen
avser skattedel i obeskattade reserver. Nagra andra vasentliga
temporara skillnader finns ej i moderbolag respektive koncern.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- och utbetalningar.

Koncernredovisning

Koncernen dr en mindre koncern. | koncernredovisningen
ingar dotterbolag dar koncernens innehav motsvarar minst
halften av rosterna eller dar koncernen pa annat satt utdvar ett
bestammande inflytande 6ver verksamheten. Dotterforetagen
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet 6ver foretaget 6verforts till kon-
cernen och till och med den dag da bestimmande inflytande
upphor.

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden
vilket innebar att eget kapital som finns i dotterféretagen vid
forvarvstidpunkten elimineras i sin helhet. | koncernens eget
kapital ingar harigenom endast den del av dotterforetagens
eget kapital som tillkommit efter forvarvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i
eget kapital och uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatt han-
forlig till arets bokslutsdispositioner ingar i arets resultat. Den
uppskjutna skatteskulden har redovisats som avsattning medan
resterande del tillforts koncernens bundna kapital. Uppskjuten
skatt berdknas i koncernen endast pa obeskattade reserver.
Koncernbidrag redovisas i resultatrakningen.

Om det koncernmassiga anskaffningsvardet for aktierna vid
ett foretagsforvarv dverstiger det i forvarvsanalysen upptagna
vardet av bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden som
koncernmassig goodwill.

Koncerninterna transaktioner, saldon och orealiserade vinst-
er pa transaktioner mellan koncernféretagen elimineras.

Resultat- och balansrdkningen

Kentimakoncernen bestar av de heldgda dotterbolagen
Kentima AB och Kentima Control R&D AB. | Kentima AB finns
de egenutvecklade programvarorna Ethiris® och WideQuick®
samt hardvara i form av industridatorer och operatdrspaneler.
Kentima AB bedriver verksamhet inom bade automations- och
sakerhetsbranschen.

Kentima Control R&D AB bedriver endast verksamhet inom
automationsbranschen, dar bolaget saljer kundanpassade
styrsystem till i huvudsak leverantorer till gruvindustrin.
Kentima Control R&D AB har historiskt varit motorn i verk-
samheten, dar 6verskott har investerats i Kentima AB for att
utveckla egna generella produkter. Kentima Control R&D AB
har historiskt haft en stark utveckling, men drabbades hart
av den allmdnna nedgangen i gruvbranschen i samband med

Investeringar i utveckling av egna produkter till och med rikenskapsaret 2013/2014

Produkt/utgiftspost Start utveckling
Ethiris® 2002/2003
WideQuick® 2000/2001
Industridatorer 2002/2003
Konsultkostnader E/A
Utvecklingsverktyg (programvara, datorer etc) E/A

Totala utvecklingskostnader -

finanskraschen 2008/2009. Sedan dess har efterfragan varit
svagare.

Bolaget paborjade utvecklingen av egna produkter ar 2000
och har fram till och med rakenskapsaret 2013/2014 investerat
cirka 75 mnkr i utveckling av egna produkter, se tabellen nedan
for detaljerad redovisning. Merparten av utvecklingskostnad-
erna tas direkt dver resultatrakningen, men en mindre del
aktiveras i balansrakningen under posten “Immateriella anlagg-
ningstillgangar”.

Bolaget fortsatter att investera i de egna produkterna, men
aktiveringarna syns inte som en egen post i resultatrakningen
da de ligger som en "positiv post” inbakad i de totala personal-
kostnaderna. Detta gor att Bolagets personalkostnader totalt
sett minskar, resultatet blir i motsvarande man battre och de
aktiverade kostnaderna laggs som en tillgdng i balansrakningen.
Resultatmassigt far detta samma effekt som att lagga en positiv
post pa intaktssidan “Aktivering av eget utvecklingsarbete” som
sedan skrivs av pa samma satt som sker i nuldget via "Avskriv-
ningar av immateriella anldggningstillgangar”. Bolagets exakta
|I6pande investeringar i eget aktiverat utvecklingsarbete kan
utldsas i kassaflodesanalysen i posten “Férvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar”.

Aktivering av eget utvecklingsarbete skrivs av under fem
ar som ”Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar”,
vilket belastar resultatet i motsvarande man. Fran och med
rakenskapsaret 2013/2014 tillampar Kentima K3 regelverk,
vilket innebdr att Bolaget inte skriver av pa nya aktiveringar,
utan endast pa de delar som ar “fardigutvecklade och av-
slutade”. Bolagets styrelse ska ta fram en ram for hur detta ska
goras pa de aktiveringar som &r gjorda fran och med raken-
skapsaret 2013/2014. Bolaget skriver dock av pa allt som &r
aktiverat fram till rékenskapsaret 2013/2014.

Bolaget har per 31 mars 2015 skattemdssiga underskotts-
avdrag om totalt cirka 24,7 mnkr som inte dr upptagna som till-
gang i balansrdkningen. Vid en bolagsskattesats pa 22 procent
motsvarar underskottsavdragen en reducerad bolagsskatt om
cirka 5,4 mnkr.

Kassaflodesanalysen

Bolaget har sedan ingangen av rékenskapsaret 2013/2014
aktiverat cirka 4 mnkr om dret i utveckling av egna produkter.
Avskrivningarna pa immateriella anlaggningstillgangar har
under samma tidsperiod uppgatt till cirka 2 mnkr per ar, vilket
betyder att kassaflodet pa arsbasis ar cirka 2 mnkr samre &n
resultat efter skatt.

Anmadrkningar i revisionsberattelser
Inga anmarkningar i revisionsberattelserna har férekommit.

Nedlagda Ionekostnader ~ Ovriga kostnader Totalt
utveckling (mnkr) (mnkr) (mnkr)
24,0 24,0
28,6 28,6
57 57

9,8 9,8

6,0 6,0
58,3 15,8 74,1

Flerarsoversikt

KONCERNENS RESULTATRAKNING

1jan-31mars 1juli-31mars

(@3) (Q1-Q3)

Belopp i mnkr 2015 2014 2014/ 2013/

2015 2014
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 8,1 8,6 21,3 22,9
Varav Kentima Holding AB 0,0 0,0 0,0 0,1
Varav Kentima AB' 1,6 1,5 5,5 4,0
Varav Kentima Control R & D AB 6,5 71 15,8 18,8
Ovriga rérelseintikter 0,0 0,1 0,2 0,3
Summa rorelsens intdkter 8,1 8,6 21,5 23,2
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1,5 1,1 -4,3 -3,2
Handelsvaror -2,9 -3,5 -7,5 9,7
Ovriga externa kostnader -1,4 -2,3 -5,7 -6,1
Personalkostnader -3,5 -3,7 -9,8 -9,0
Avskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -0,5 -0,6 -1,6 -1,7
Summa rorelsens kostnader -9,9 -11,3 -28,9 -29,7
Rorelseresultat (EBIT) -1,8 -2,7 -7,4 -6,5
Finansiella poster -0,1 0,0 -0,1 -0,1
Resultat efter finansiella poster -1,9 -2,8 -7,5 -6,7
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
PERIODENS RESULTAT -1,9 -2,8 7,5 -6,7

"Inklusive Kentima Solutions 2006/2007 — 2010/2011, fusionerat med Kentima AB frén 2012.

1juli-31mars

KONCERNENS BALANSRAKNING 1jan-—31mars

(@3) (Q1-Q3)

Belopp i mnkr 2015 2014 2014/ 2013/

2015 2014
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 9,4 7,5 9,4 7,5
Materiella anldggningstillgangar 0,7 0,9 0,7 0,9
Summa anldggningstillgangar 10,2 8,4 10,2 8,4
Varulager 5,0 4,7 5,0 4,7
Kortfristiga fordringar 55 49 55 49
Kassa och bank 1,9 0,4 19 0,4
Summa omsattningstillgangar 12,4 9,9 12,4 9,9
SUMMA TILLGANGAR 22,6 18,3 22,6 18,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 1,5 1,0 1,5 1,0
Fritt eget kapital 8,4 6,3 8,4 6,3
Summa eget kapital 9,9 73 9,9 7,3
Avsattningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Langfristiga skulder 5,4 4,2 5,4 4,2
Kortfristiga skulder 73 6,8 73 6,8
Summa skulder 12,7 11,0 12,7 11,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22,6 18,3 22,6 18,3
Stéllda sdkerheter
Foretagsinteckningar 10,8 8,9 10,8 8,9
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

"Inklusive Kentima Solutions 2006/2007 — 2010/2011, fusionerat med Kentima AB frén 2012.

2013/
2014

32,9
0,1
59

26,9
0,4

33,3

-5,2
3%
-9,8
-12,6

2,5
-43,8

-10,5

-0,2
-10,7

0,0
0,0
-10,6

2013/
2014

7,8
0,9
8,7

4,2
10,0
5,7
19,9

28,6
15
15,9
174
0,0
0,7
10,5

1152

28,6

10,8

Inga

2012/
2013

379
0,0
4,8

331
0,0

37,9

-5,6
-16,3
-5,2
-9,0

-2,7
-38,7

-0,3
-1,1

0,0
-0,1
-1,2

2012/
2013

6,1
0,4
6,5

39
6,2
6,5
16,7

23,2
1,0
13,1
14,2
0,0
16
7,3

9,0

23,2

8,9

Inga

2011/
2012

45,1
0,6
31

41,3
0,0

45,1

6,6
21,6
-4,0
9,2

2,4
-43,7

1,3

-0,3
11

0,0
0,0
11

2011/
2012

6,2
0,5
6,7

4,9
4,6
0,6
10,1

16,8
0,8
6,2
70
0,0
37
6,1

9,8

16,8

8,9

Inga

1 juli—30 juni
(Q1-Q4)

2010/ 2009/
2011 2010
39,1 28,6
0,0 0,0
4,4 3,1
34,7 25,4
0,0 0,0
39,1 28,6
-6,6 -4,6
-16,9  -13,0
-3,8 -3,7
-8,6 -6,4
2,4 -2,4
-38,3 -30,0
0,8 -1,4
-0,2 -0,2
0,6 -1,6
0,0 0,0
0,0 0,0
0,6 -1,6

1 juli—30 juni

(Q1-Q4)

2010/ 2009/
2011 2010
4,6 54
0,6 0,4
5,2 5,7
54 54
6,4 4,0
0,3 0,4
12,1 9,7
17,3 155
0,8 0,8
5,2 4,6
6,0 5,5
0,0 0,0
4,2 2,8
71 7,2
11,3 10,0
17,3 15,5
5,6 5,6
Inga Inga

2008/
2009

332
0,0
3,9

29,3
0,2

33,4

-5,1
-13,0
-5,9
-8,7

-2,0
-34,8

-0,3
-1,6

0,5
0,3
-0,8

2008/
2009

4,6
0,6
5,2

5,7
4,7
0,9
11,3

16,5
0,8
59
6,7
0,0
2,3
7,5

9,8

16,5

4,6

Inga

2007/
2008

53,8
0,3
3,5

50,0
0,0

53,8

-8,4
23,4
74
-10,6

-1,3
-51,1

2,7

-0,1
2,6

0,0
-0,7
1,9

2007/
2008

2,8
0,6
3,4

6,9
8,9
0,2
16,0

194
1,3
53
6,6
0,4
11

11,4

12,9

19,4

3,6

Inga

2006/
2007

46,4
0,0
30

43,4
0,0

46,4

-27,1
0,0
-5,7
-10,9

-1,0
-44,8

1,6

1,5
3,1

0,0
-0,6
2,5

2006/
2007

2,2
0,6
2,8

5,9
54
1,0
12,3

15,1
1,0
4,9
59
03
04
8,5

9,2

15,1

2,6

Inga
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Eget kapital, skuldsattning och annan
finansiell information

Nedanstaende tabeller visar nettoskuldsattning samt eget
kapital och skuldsattning i Kentima Holding, uppdelat i kort-
fristiga och langfristiga skulder, per den 31 mars 2015.

Eget kapital och skulder* (belopp i tkr) 31 mars 2015

SKULDER
Kortfristiga skulder
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 1742
Blancokrediter 5544
7286
Langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 5386
Blancokrediter 0
5386
SUMMA SKULDER 12672
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1324
Bundna reserver/reservfond 200
1524
Fritt eget kapital
Fria reserver/balanserat resultat 15918
Periodens resultat -7510
8408
SUMMA EGET KAPITAL 9932
SUMMA KAPITALISERING 22 604
Nettoskuldsattning (belopp i tkr) 31 mars 2015
A) Kassa och bank 1941
B) Andra likvida medel 2757
C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
D) Likviditet (A+B+C) 4698
E) Kortfristiga fordringar 5466
F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1742
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 5544
1) Kortfristiga skulder (F+G+H) 7286
J) Netto kortfristig skuldsattning (1-D-E) -2878
K) Langfristiga skulder till kreditinstitut 5386
L) Utestaende obligationslan 0
M) Andra langfristiga skulder exkl minoritetsintressen 0
N) Langfristiga skulder (K+L+M) 5386
0) Nettoskuldsé&ttning (J+N) 2508

* Sammanstdllningen éver skulder och eget kapital per 31 mars 2015 har ej
granskats av Bolagets revisor.

Finansiell stdllning per den 31 mars 2015

Kentima Holdings balansomslutning uppgick per den 31 mars 2015
till 22 604 tkr. Eget kapital uppgick till 9 932 tkr och skulderna
uppgick till 12 672 tkr. Soliditeten uppgick darmed till 44 procent.

Kort- och langfristiga finansiella resurser

Bolagets likvida medel i form av banktillgodohavanden uppgick
till 1 941 tkr. Till detta kommer en outnyttjad checkrdknings-
kredit om 2 757 tkr (av totalt 5 000 tkr). Av skulderna utgors

5386 tkr av langfristiga rantebarande skulder, varav 2 243 tkr
ar checkrakningskredit. | langfristiga rantebarande skulder in-
gar lan till ALMI om 1 503 tkr och till Danske Bank om 1 640 tkr.

Av de kortfristiga skulderna &r 500 tkr lan fran huvudagaren
Dewani, som formellt réknas som moderbolag da dgarandelen
overskrider 50 procent; dessa skulder kommer att kvittas i sam-
band med Emissionen. Ovriga skulder om 1742 tkr &r kortfristig
del av langfristig skuld, till ALMI och Danske Bank.

Rorelsekapital
Kentima Holdings befintliga rérelsekapital ar inte, med en rimlig
sakerhetsmarginal, tillrackligt for de aktuella behoven for den
kommande tolvmanadersperioden. Underskottet storlek berak-
nas uppga till cirka 4 000 tkr fér den kommande tolvmanaders-
perioden, exklusive tillgdngliga likvida medel. Givet tillgdngliga
likvida medel fore genomférandet av Emissionen kan under-
skott i rorelsekapitalet uppsta omkring arsskiftet 2015/2016.
Bolaget har genom Emissionen for avsikt att starka sitt
rorelsekapital med lagst cirka 10 500 tkr (exklusive utnyttjande
av Overteckningsemissionen) och med hégst cirka 13 000 tkr
(inklusive utnyttjande av Overteckningsemissionen) efter
emissionskostnader och kvittning av lan fran huvudégare.

Behov av rorelsekapital utover
foreliggande Erbjudande

Vissa handelser, eller kombinationer av handelser, kan
identifieras som kan innebara att ytterligare kapital kan behova
tillféras inom den kommande tolvmanadersperioden.

For det fall att Emissionen helt eller delvis misslyckas,
inklusive att de som lamnat teckningsférbindelser i Emissionen
inte kan infria sina ataganden trots de bindande avtal som
undertecknats, kan Bolaget pa nytt komma att soka kapital
fran aktiedgarna alternativt frdn externa investerare inom
den kommande tolvmanadersperioden. Detsamma kan gilla
om Bolagets prognoser om férsaljningsutveckling och/eller
kostnader for den internationella expansionen skulle férsamras
i vasentlig man.

Bolagets avsikt ar att vid behov arrangera ytterligare finans-
iering, i forsta hand genom bryggfinansiering fran huvudagare
och andra intressenter, och i andra hand genom emission av
aktier, konvertibler eller andra finansiella instrument, antingen
till aktiedgarna eller riktad till en eller flera externa investerare,
alternativt en kombination darav. For att skapa tidsmassig
handlingsfrihet i en sadan situation kan Bolaget ansdka om
bryggfinansiering fran huvudégare eller externa investerare.
Det kan dock inte uteslutas att Bolaget misslyckas med att
anskaffa kapital, vilket i kan leda till foretagsrekonstruktion,
likvidation eller konkurs.

Investeringar

Investeringarna, framst i fortsatta utvecklingskostnader for
egna produkter, beddms uppga till cirka 8 000 tkr under den
kommande tolvmanadersperioden, varav cirka 4 000 tkr kom-
mer att aktiveras.

Tendenser och framtidsutsikter

Saval Automations- som Sakerhetsbranschen forvantas ha en
langsiktig strukturell tillvaxt. Detta ar en av de viktigaste anled-
ningarna till varfor Kentimakoncernen ska kunna bli ett pa sikt
betydligt storre och I6nsamt bolag.

44 KENTIMA HOLDING AB (PUBL) — INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS)

Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Jens Kinnander
Styrelseordférande sedan 2012.
Jens Kinnander (f 1972) dr advokat och partner pa advokat-
firman Glimstedt i Lund AB. Kinnander har tidigare varit
bolagsjurist pa Sony Ericsson (2007 — 2009) samt advokat pa
Mannheimer & Swartling (2000 —2007).

Jens Kinnander dger 20 000 B-aktier i Kentima Holding.

Lars Johansson
Styrelseledamot sedan 2014.
Lars Johansson (f1958) ar senior advisor pa Vastra Hamnen
Corporate Finance i Malmo. Johansson har tidigare bland annat
varit chef for SEB aktiehandel i Malmo. Johansson har last
juristlinjen vid Uppsala universitet.

Lars Johansson dger 105 000 B-aktier i Kentima Holding
via bolag.

Kent Nilsson
Styrelseledamot sedan 1994, ddrtill vd sedan 1994,
ddrtill grundare av Bolaget.
Kent Nilsson (f1962) dr vd i Kentimakoncernen och ingenjér,
Elektroteknik.

Kent Nilsson ager 485 000 A-aktier och 5 605 000 B-aktier i
Kentima Holding via bolag.

Annsofi Andersson
Styrelsesuppleant sedan 2009
Annsofi Andersson (f 1972) ar ekonomichef i Kentima Holding.
Andersson ar gymnasieekonom och har varit anstalld i
Kentimakoncernen sedan 1996.

Annsofi Andersson dger 61125 B-aktier i Kentima Holding.
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Ledande befattningshavare

Peter Andersson
Produktchef Sikerhet

Peter Andersson (f 1965) ar produktchef for Sakerhet och har
varit anstalld i Kentimakoncernen sedan 2003. Andersson har
tidigare varit anstalld under tio ar i Satt Control (Alfa Laval
Automation AB). Andersson ar gymnasieingenjor.

Peter Andersson dger 7 500 A-aktier och 97 500 B-aktier i

Kentima Holding.

Aktuella och historiska styrelseuppdrag

Jens Kinnander

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag

Advokatfirman Glimstedt i Lund AB

Braincool AB (publ)

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Fastighetsaktiebolaget Saxo

Kent Nilsson

Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

Kentima Control R & D AB
Kentima AB

Dewani AB

Piveta AB

Piveta Fastigheter AB
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Kentima Solutions AB '

Lars Johansson

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag

Milbus AB

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Inga

Annsofi Andersson
Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

Kentima Control R & D AB
Kentima AB

Dewani AB

Piveta AB

Piveta Fastigheter AB
Avslutade uppdrag under den senaste feméarsperioden
Bolag

Kentima Solutions AB '

"Upplést genom fusion 2012

Organisationsnummer
556696-3848
556813-5957

Organisationsnummer
556019-7013

Organisationsnummer
556484-5096
556591-9023
556644-5952
556356-5711
556591-9049

Organisationsnummer
556536-9566

Organisationsnummer
556904-4117

Organisationsnummer

Organisationsnummer
556484-5096
556591-9023
556644-5952
556356-5711
556591-9049

Organisationsnummer
556536-9566

Avdelningschef SKUT
Mattias Nilsson (f 1970) ar chef for SKUT-avdelningen sedan
2015, har tidigare varit produktchef for WideQuick® sedan
2000 och har varit anstalld i Kentimakoncernen sedan 1994.
Nilsson dr gymnasieingenjor.

Mattias Nilsson dger 42 750 B-aktier i Kentima Holding.

Uppdrag
Styrelseledamot, deldgare
Styrelseledamot

Uppdrag
Styrelseledamot

Uppdrag
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot, vd, delagare
Styrelseledamot, vd, deldgare

Styrelseledamot, vd, delagare

Uppdrag

Styrelseledamot, vd, delagare

Uppdrag
Styrelseordférande, vd

Uppdrag

Uppdrag

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Uppdrag
Styrelsesuppleant

Fran och med
2011 -
2015 -

Tidsperiod
2011 -2014

Fran och med
1994 —
2000 -
2005 -
2000 -
2000 -

Tidsperiod
2003 - 2012

Fran och med
2012 -

Tidsperiod

Fran och med
2009 —
2009 -
2011 -
2011 -
2011 -

Tidsperiod
2009 - 2012
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Ersattningar till styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelsearvode

Till styrelseordféranden Jens Kinnander och styrelseledamoten
Lars Johansson utgar under rékenskapsaret 2014/2015 arvode
enligt rakning. Till 6vriga styrelseledamoter utgar ett arvode
om ett prisbasbelopp, motsvarande 44 tkr (44).

For rakenskapsaret 2013/2014 utgick till styrelseordféranden
arvode enligt rakning, motsvarande 137 tkr, och till 6vriga
styrelseledamoter ett prisbasbelopp vardera, motsvarande
44 tkr per ledamot.

Inga férmaner utgar efter avslutat uppdrag.

Ersattningar utover styrelsearvode
Se avsnittet Transaktioner med narstaende.

Verkstdllande direktoren

Till verkstallande direktéren har under 2013/2014 utgatt 16n om
1020 tkr (411) jamte formaner om 116 tkr (118) och pensions-
avsattningar om 160 tkr (120).

Ersattningar efter avslutat uppdrag

Bolaget har inte slutit ndgot avtal med nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger ratt till nagon forman
efter det att uppdraget avslutats.

Transaktioner med narstaende

Fran Advokatfirman Glimstedt i Lund AB har under rakenskaps-
aret 2013/2014 kdpts konsulttjanster for totalt 368 tkr (415), i
vilket ingar ersattning for uppdraget som styrelseordférande
om 137 tkr (140).

Kentimakoncernen hyr lokaler som &dgs av Piveta Fastigheter
AB, som i sin tur ags av styrelseledamoten och tillika vd Kent
Nilsson, via Dewani AB. Till Piveta Fastigheter AB har under
rakenskapsaret 2013/2014 erlagts hyresersattning om 1 003 tkr
(970).

Lars Johansson ar senior advisor i Vastra Hamnen Corporate
Finance AB i Malmo, som sedan 1 april 2015 utsetts till certified
advisor for Kentima Holding pa First North, for vilket Kentima
Holding betalar arvode. Vastra Hamnen Corporate Finance AB
var ocksa finansiell radgivare till Bolaget i samband med Bolag-
ets foretradesemission i maj 2014.

Samtliga inkop har skett pa marknadsmassiga villkor. Utover
ersattning for dessa konsulttjanster har inga transaktioner
mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare férekommit under rakenskapsaret 2013/2014
eller 2012/2013.

Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Familjeband

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har familjeband med annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

Konkurser och likvidationer

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs, for-
satts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Uppgift om dom i bedragerirelaterat mal
Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller kontroll-
organ ar domd i bedragerirelaterat mal.

Anklagelser och/eller sanktion fran myndighet

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller kontroll-
organ har varit foremal for anklagelser eller sanktioner av
myndigheter eller godkdnda yrkessammanslutningar eller for-
bjudits av domstol att ingd som medlem i bolags lednings- eller
kontrollorgan.

Intressekonflikter

Kentimakoncernen sitter inhyrd i lokaler som ags av styrelse-
ledamoten och huvudagaren Kent Nilsson. Detta innebar en
potentiell intressekonflikt.

Lars Johansson, som ar styrelseledamot i Kentima Holding,
ar ocksa senior advisor i Vastra Hamnen Corporate Finance AB
i Malmo, som ar certified advisor till Kentima Holding. Detta
innebar en potentiell intressekonflikt.

| 6vrigt beddms inga intressekonflikter foreligga mellan
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare a ena
sidan och Bolaget a andra sidan.

Tillsattning av styrelseledamoter och

ledande befattningshavare

Inga avtal eller verenskommelser finns mellan Bolaget och
storre aktiedgare, kund, leverantor eller annan part som ligger
till grund for tillsattning av nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i Bolaget.

Lockup-avtal et cetera
Inga lockup-avtal existerar.

Kontaktuppgifter
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas
under Bolagets adress, vilken aterges i slutet av Memorandumet.

Revisorer

Karin Lowhagen (f 1954) fran Mazars SET Revisionsbyra ar
revisor i Kentima Holding. Lowhagen ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och
radgivare.

Ersattning till revisor

Till revisorn har utgatt en total ersattning for rakenskapsaret
2013/2014 pa 343 tkr (166), varav revisionsarvoden uppgick till
343 tkr (166) och ersattning for 6vriga uppdrag med o (0) tkr.

Kontaktuppgifter revisor
Adressen till revisionsbolaget aterfinns i slutet av Memo-
randumet.
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Aktien, aktiekapital och

agarforhallanden

Allmant

Kentima Holding AB, med organisationsnummer 556590-2151,
ar ett publikt svenskt aktiebolag och bedriver sin verksamhet
enligt denna associationsform, vilket regleras av aktiebolags-
lagen. Bolaget bildades ar 2000 och har sitt sate i Staffanstorp.

Anslutning till Euroclear

Bolaget har avstamningsforbehall i bolagsordningen,

vilket innebar att Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt Lag (1998:1479) om kontoforing

av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna
till VP-systemet med Euroclear (tidigare VPC) som central
vardepappersforvaltare och clearingorganisation. Adressen till
Euroclear aterfinns langst bak i memorandumet.

Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag, genom
registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra varde-
pappersinstitut.

Aktiens utveckling

Kentima Holdings B-aktie ar sedan den 19 juni 2013 listad pa
First North med kortnamn (”ticker”) KENH. Handelsposten ar

1 aktie. Under de senaste tolv manaderna, fran den 1 maj 2014
till den 30 april 2015, har omsattningen uppgatt till i genomsnitt
18 000 aktier per handelsdag med en genomsnittskurs pa 1,98
kronor, vilket motsvarar en daglig omsattning om 35 700 kronor
(248 handelsdagar). Nedanstdende kursdiagram visar aktie-
kursens utveckling sedan 1 januari 2014.

Aktier och aktiekapital

Aktierna i Kentima Holding &r denominerade i svenska kronor
och har emitterats i enlighet med svensk ratt, och dgarnas ratt-
igheter forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet
med de forfaranden som anges i Aktiebolagslagen (2005:551).

Kentima Holding har infor forestaende Erbjudande totalt
11912 760 aktier utfardade, varav 500 000 A-aktier och
11 412 760 B-aktier, envar med ett kvotvarde pa 0,11 kronor.
Samtliga aktier har lika ratt till Bolagets tillgangar, vinst, ut-
delning och eventuellt dverskott vid likvidation. Totalt uppgar
aktiekapitalet till 1310 403,60 kronor.

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning, vilken antogs pa
arsstamma den 6 november 2014, far antalet aktier i Bolaget
uppga till lagst 10 000 000 stycken och till hdgst 40 000 000
stycken. Aktierna ska vara férdelade pa tva serier, A och B.
Antalet (roststarka) A-aktier ska vara hogst 1 000 000. Antalet
(rostsvaga) B-aktier ska vara hogst 39 000 000. Rostvardesdiffe-
rens ska vara 1/10. Varje A-aktie beréttigar till tio (10) réster och
varje B-aktie berattigar till en (1) rost. Aktiekapitalet far uppga
till lagst 1100 000 kronor och till hdgst 4 400 000 kronor.

Tabellen pa nésta sida visar hur aktiekapitalet utvecklats
sedan Bolaget registrerades.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Kentima Holding AB (publ) uppgick per den 30

april 2015 till cirka 460 stycken, till vilket kommer aktiedgare som

har sitt innehav i kapitalforsakring. Aktiedgaren Dewani har rost-

majoriteten i Bolaget genom det storsta innehavet av A-aktier.
Tabellerna pa nasta sida visar dgarstrukturen i Bolaget fére

Erbjudandet samt vid fullteckning av Erbjudandet.
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Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Forandring i antal aktier
2000 Nybildning 1000

2004 Fondemission 499 000

2009 Split9:1 4000000

2009 Nyemission 345000

2010 Nyemission 135000

2013 Nyemission ! 1638200

2014 Nyemission 2 5294560

Forandring i aktiekapital ~ Total antal aktier Totalt aktiekapital Kvotvérde (kr)
100 1000 100 100

400 500000 500 1

0 4500000 500 0,11

38 4845000 538 0,11

15 4980000 553 0,11

182 6618 200 735 0,11

588 11912760 1323 0,11

! Listningsemission First North, teckningskurs 6,50 kronor per aktie. Vérdering (pre-money) 32,4 mnkr.
2 Féretrddesemission, teckningskurs 3,20 kronor per aktie. Virdering (pre-money) 21,2 mnkr.

Bemyndiganden

Pa arsstimman den 6 november 2014 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att under tiden intill nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillféllen, kunna emittera nya aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner med eller utan foretradesratt for aktiedgarna

till ett sammanlagt emissionsbelopp om 25 mnkr.

Teckningsoptioner och konvertibler
Kentima Holding har inga utestaende konvertibler
eller teckningsoptioner.

Aktieagaravtal
Styrelsen kanner inte till nagot aktiedgaravtal som
slutits mellan st6rre aktiedgare i Kentima Holding.

Overtagandebud

Under rakenskapsaret 2013/2014 och hittills under
2014/2015 har det inte férekommit nagot 6verta-
gandebud pa Bolaget.

Utdelning
Kentima Holding lamnade senast utdelning for
rakenskapsaret 2011/2012 med cirka 7 6re per aktie
(totalt utdelningsbelopp 350 tkr). Kentima Holding
raknar inte med att kunna lamna utdelning under
de narmaste aren. | nuldget lamnas ingen prognos
for nar lamnande av utdelning kan bli aktuellt.
Beslut om eventuell utdelning fattas av arsstam-
man och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ut-
delning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie, men kan dven avse annat an kontanter
(sakutdelning). Ratt till utdelning tillkommer den
som pa av bolagsstamman faststalld avstamnings-
dag for utdelning ar inférd som aktiedgare i den
av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgaren
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Information om First North

First North &r en sa kallad handelsplattform (eng:
"MTF”, Multilateral Trading Facility) som star under
Finansinspektionens tillsyn. En handelsplattform

ar ingen bors och har inte samma juridiska status

som en reglerad marknad. Bolag som &r listade pa First North
raknas som inofficiellt noterade och regleras av First Norths
eget regelverk (noteringsavtal) och inte av de juridiska krav som
stalls for notering pa en reglerad marknad. En placering i ett
bolag som ar listat pa en handelsplattform anses generellt som
mer riskfylld an en placering i ett borsnoterat bolag.

Likviditetsgarant

Kentima Holding anlitar ingen likviditetsgarant.

Agarforhallanden fére Erbjudandet

Agare Antal Antal Totaltan-  Andel Antal  Andel

A-aktier B-aktier tal aktier  kapital roster  roster
Dewani AB (Kent Nilsson) 485000 5605000 6090000 51,1% 10455000 63,7%
Avanza Pension' 666 743 666 743 5,6% 666 743 4,1%
Teja Capital AB 512500 512500 4,3% 512500 3,1%
Sven-Olof Thorstensson 344328 344328 2,9% 344328 2,1%
Nordnet Pensionsforsakring’ 253000 253000 2,1% 253000 1,5%
Lars Bergenhem 144000 144000 1,2% 144000 0,9%
Milbus AB 105000 105000 0,9% 105 000 0,6%
Peter Andersson 7500 95000 102 500 0,9% 170000 1,0%
Benny Andersson 7500 83750 91250 0,8% 158 750 1,0%
Universal Energy AB 100534 100534 0,8% 100534 0,6%
Ovriga 0 3502905 3502905 29,4% 3502905 21,3%
Totalt 500000 11412760 11912760 100,0% 16412760 100,0%
Agare Antal Antal Totaltan-  Andel Antal  Andel

A-aktier B-aktier  tal aktier kapital roster  roster
Dewani AB (Kent Nilsson) 485000 5605000 6090000 19,6% 10455000 26,1%
Avanza Pension' 666 743 666 743 2,2% 666 743 1,7%
Teja Capital AB 512500 512500 1,7% 512500 1,3%
Sven-Olof Thorstensson 344328 344328 1,1% 344328 0,9%
Nordnet Pensionsférsakring ' 253000 253000 0,8% 253000 0,6%
Lars Bergenhem 144000 144000 0,5% 144000 0,4%
Milbus AB 105000 105 000 0,3% 105 000 0,3%
Peter Andersson 7500 95000 102 500 0,3% 170000 0,4%
Benny Andersson 7500 83750 91250 0,3% 158750 0,4%
Universal Energy AB 100534 100534 0,3% 100534 0,3%
Ovriga 0 3502905 3502905 11,3% 3502905 8,8%
Férestdende Erbjudande ® 500000 13812760 14312760 46,2% 18812760 47,0%
LésenTO1B* 4770920 4770920 15,4% 4770920 11,9%
Totalt 1000000 29996440 30996440 100,0% 39996440 100,0%

! Aktiedigare som har sitt innehav i en kapital- eller pensionsférsékring stér inte sjélva registerade som
dgare till aktierna, utan det gér férsdkringsbolaget. Bakom férsdkringsbolagens dgarinnehav déjer
sig sdledes ett okdnt antal aktiedgare med sinsemellan okdnda innehav.

2Observera att tabellen ej tar hinsyn till befintliga aktiedgares teckning i férestdende Erbjudande.

3 Vid fulltecknat Erbjudande, det vill siga sdvl fulltecknad féretridesemission som Overtecknings-
emission.

4Vid fulltecknat Erbjudande, det vill séga efter I6sen av samtliga teckningsoptioner TO 1 B, frdn sGvdl
fulltecknad féretridesemission som Overteckningsemission.
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Bolagsordning

For Kentima Holding AB (publ) antagen vid ordinarie bolagsstamma
den 6 november 2014

§1 Firma
Bolagets firma ar Kentima Holding AB (publ).

§ 2 Site
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Staffanstorp.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, tillverkning och forsaljning av pro-
gramvara, styrsystem, data- och elektronikprodukter fér process- och
tillverkningsindustrin samt service och konsultativ verksamhet i anslut-
ning hartill. Bolaget ska utveckla, producera och férsalja programvara
samt forsélja hardvara inom huvudsakligen omradet datoriserad
kameradvervakning och bildanalys samt bedriva konsultverksamhet
framst inriktad pa programmering inom IT-omradet. Aga och férvalta
fast egendom, uthyrning av maskiner och inventarier for kontor och
produktion av elektronik inom koncernen, dga och forvalta aktier

och vardepapper och konsultation dvensom idka darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapital ska utgora lagst 1100 000 kronor, hdgst 4 400 000 kronor.

§ 5 Aktier
Antalet aktier ska vara 10 000 000—40 000 000.

Aktierna ska vara fordelade pa tva serier, A och B. Antalet (rost-
starka) A-aktier ska vara hogst 1 000 000. Antalet (rostsvaga) B-aktier
ska vara hogst 39 000 000. Rosvardesdifferens ska vara 1/10. Varje
A-aktie berattigar till tio (10) roster och varje B-aktie berattigar till en
(1) rost. Aktieslagen medfor inte nagon skillnad avseende ekonomiska
befogenheter inklusive ratten till bolagets vinst.

§5a Foretradesratt

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier av serie A och serie B ska dgare av aktier dga fore-
tradesratt att teckna nya akter av samma aktieslag i férhallande till
det antal aktier innehavaren forut dger av det aktuella aktieslaget
(primér foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar fore-
tradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker fér den
teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i
den man detta inte kan ske, genom lottning. Tecknas inte hela antalet
aktier i sistndmnda erbjudande ska aktier erbjudas annan.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier endast av serie A eller serie B, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B dga
foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
de forut dger. Tecknas inte hela antalet aktier i sistndmnda erbjudan-
de ska aktier erbjudas annan.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gall-
de de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojlig-
heten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Agare till aktier av serie A ska dga ratt att begéra att aktie av
serie A omvandlas till aktie av serie B. Begdran om omvandling ska
framstallas skriftligen hos bolagets styrelse och ange det antal och
vilka aktier som ska omvandlas. Bolagets styrelse ska utan dréjsmal
anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering.

For foretradesratt vid fondemission tillampas aktiebolagslagens
regler.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio ledamoter med hogst
tio suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna véljes arligen pa
ordinarie bolagsstamma for tiden intill dess nasta ordinarie bolags-
stamma har hallits.

Pa ordinarie bolagsstdmma véljes en revisor med eller utan
revisorssuppleant for tiden intill dess ordinarie bolagsstamma har
hallits under fjarde rakenskapsaret efter valet.

§ 7 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Dagens Industri alternativt, om detta ej ar maojligt eller
styrelsen finner det mer lampligt, i Svenska Dagbladet.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolags-
stamma dar fraga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas
tidigast sex veckor och senast tre veckor fére stamman.

8 § Bolagsstimma
Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av
honom dgda och foretradda aktier.

P& ordinarie bolagsstamma ska f6ljande drenden behandlas:
val av ordférande vid stamman;
uppréattande och godkdnnande av rostlangd;
val av minst en justeringsman;
godkannande av dagordning;
prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad;
framldaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen;
beslut
a) om faststallelse av resultatrdakning och balansrdkning,
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrdkningen,
c) om ansvarsfrihet at styrelse och verkstallande direktér om
sadan utsetts;
8. faststdllande av arvoden at styrelse och revisor;
9. valavstyrelse och i forekommande fall revisor samt eventuellt
revisorssuppleant;
10. annat drende, som ska behandlas pa stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

Nouvpwn

§ 8a Ratt att delta vid bolagsstimma

For att fa delta i bolagsstamma ska aktiedgare anmala sig hos bolaget
pa det satt och senast den dag som anges i kallelsen till stimman, var-
vid dven antalet bitraden ska uppges. Denna dag far inte vara sondag,
annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-

afton och far inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§ 8b Fullmakter
Styrelsen far samla in fullmakter till bolagsstdmma enligt det for-
farande som anges i 7 kap 4 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551).

§ 8c Postrostning
Infér bolagsstdmma far styrelsen besluta att aktiedgarna ska kunna
utdva sin rostratt per post.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 0701-0630.

§ 10 Avstiamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument
eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 §
forsta stycket 6 —8 namnda lag ska antas vara behorig att utdva de
rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och ovrig information

Vasentliga avtal
Kentima Control R&D AB tecknade i januari 2015 ett nytt
tvaarigt leveransavtal med Sandvik om utveckling av kund-
anpassade styrsystem, framst till gruvindustrin.

| 6vrigt beskrivs Kentimakoncernens verksamhet i avsnittet
"Verksamheten”, och relaterat till denna verksamhet finns sed-
vanliga avtal med kunder, leverantérer etc. Harvidlag existerar
inga avtal av vasentlig betydelse eller avtal som ar av ovanlig
karaktar i forhallande till affarsverksamheten.

Forsdkringar

Bolaget har ansvarsforsakring som tacker person- och sakskada
om 10 mnkr per skada och 20 mnkr per forsakringsar, vilket
galler for skadestand som uppkommer genom den férsakrade
verksamheten och for skada genom levererad produkt. Bolaget
har i 6vrigt sedvanlig foretagsférsakring i Lansforsakringar.

Tvister

Kentima Holding AB eller dess dotterbolag ar inte, och har inte
under de senaste tolv manaderna varit, part i nagot rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande som haft eller kan komma

att fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stallning eller
I6nsamhet. Bolagets styrelse kdanner heller inte till nagra
intrdffade handelser eller férhadllanden som skulle kunna leda
till framtida tvister for Bolaget och som kan paverka Bolagets
ekonomiska stallning i vasentlig man.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstdaende har genomforts under det
senaste eller innevarande rakenskapsaret, utéver vad som
redovisas i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Teckningsférbindelser

Kentima Holding har inhamtat teckningsforbindelser fran
styrelse, aktiedgare, anstallda och 6vriga investerare om drygt
50 procent av Emissionens totala belopp. Bolaget har dock
inte kravt att de som undertecknat teckningsférbindelser ska
sakerstalla motsvarande belopp genom deponering av likvida
medel, presentation av bankgaranti eller pa annat satt. De som
ldmnat teckningsférbindelser erhdller ingen ersattning for sitt
teckningsatagande.

Nedan féljer en uppstallning éver de som lamnat tecknings-
forbindelser samt tecknat belopp.

Teckningsférbindelser

Namn Tecknings- Andel av Datum
forbindelse, kr Emissionen avtal
Styrelse
Kent Nilsson (Dewani AB) 1543500 12,3% 2015-05-27
Jens Kinnander 20995 0,2% 2015-05-27
Aktiedgare
Sven-Olof Thorstensson’ 524998 4,2% 2015-05-27
Teja Capital AB’ 2693 247 21,5% 2015-05-27
Christer Jonsson’ 1260000 10,1% 2015-05-27
Vellenova AB’ 422100 3,4% 2015-05-27
Personal
Patrik Jeppson’ 25200 0,2% 2015-05-29
Annsofi Andersson 15750 0,1% 2015-05-29
Anne Jeppsson 15750 0,1% 2015-05-29
Therese Sj66’ 34650 0,3% 2015-05-29
Totalt 6556 190 52,4%

"Tecknas helt eller delvis med stéd av unitrdtter frén Dewani AB.

KENTIMA HOLDING AB (PUBL) — INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS) 51



Vissa skattefragor i Sverige

Allmant

Nedan féljer en sammanfattning av vissa av de skatteregler
som kan aktualiseras av foreliggande Erbjudande att teckna
aktier och teckningsoptioner i Kentima Holding, i form av sa
kallade ”Units”. Sammanfattningen &r baserad pa nu gallande
och beslutad lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd
som allman information till fysiska personer och aktiebolag
som dr obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Beskrivningen dr inte avsedd att uttdmmande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Redogor-
elsen avser till exempel inte:

situationer dér vardepapper innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet;

situationer dar vardepapper innehas av handelsbolag eller
kommanditbolag;

de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud for kapitalférluster) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillampliga pa innehav av vardepapper
som skattemadssigt anses naringsbetingade; eller

de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa inne-
hav i bolag som &r eller har varit famansforetag eller aktier
som forvarvats med stod av aktie i famansforetag.

<

z

\‘5

z

Sarskilda skattekonsekvenser, som inte dr beskrivna nedan, kan
uppkomma ocksa for andra kategorier skattskyldiga, sasom
investmentbolag och vardepappersfonder. Skattesituationen
for varje enskild aktiedgare ar beroende av omstandigheterna i
det enskilda fallet och sarskilda skattekonsekvenser, som inte ar
beskrivna nedan, kan uppkomma. Varje nuvarande aktiedgare

i Kentima Holding samt tillkommande investerare bor darfor
konsultera skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan
uppkomma till foljd av Erbjudandet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Kapitalvinst och kapitalférlust vid avyttring av marknadsnot-
erade aktier och andra deldgarratter, till exempel unitratter,

tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen

ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag

for forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet bestar av anskaffningsutgiften med tillagg for eventu-
ellt courtage. Anskaffningsutgiften berdknas enligt genomsnitts-
metoden, som innebar att anskaffningsutgiften fér en aktie
utgors av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for samtliga
aktier av samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till intraffade for-
andringar avseende innehavet. Det bér noteras att BTU (betalda
tecknade units) darvid inte anses vara av samma slag och sort
som de aktier som berattigade till féretrade i emissionen forran
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far alternativt
schablonmetoden anvandas. Denna metod innebdr att omkost-
nadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for férsaljningsutgifter.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar
avdragsgill. Sadan forlust kan kvittas i sin helhet mot kapital-
vinst under samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade
deldgarratter som beskattas som aktier (dock inte andelar i
svenska vardepappersfonder som innehaller endast svenska

fordringsratter, sa kallade svenska rantefonder). Kapitalforlust
som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70
procent mot ovriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges re-
duktion fran skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksam-
het samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Sadan skattereduktion medges med 30 procent fér underskott
som inte Overstiger 100 000 SEK och med 21 procent for res-
terande underskott. Underskott som inte kan utnyttjas under
ett visst beskattningsar kan inte sparas till ett senare beskatt-
ningsar.

Utnyttjande och avyttring av unitratter
For aktiedgare som utnyttjar sina unitratter i Kentima Holding
for teckning av nya Units utléses ingen beskattning. Anskaff-
ningsavgiften for sadana Units utgors av teckningskursen. Vid
forvarv av unitratter som sedan anvands for teckning av Units
i Kentima Holding laggs anskaffningsutgiften for unitratterna
till den anskaffningsutgift som betalas for tecknade Units, vid
berdkning av omkostnadsbeloppet fér dessa Units.

Aktiedgare som inte vdljer att utnyttja sina unitratter kan
avyttra dessa. Skattepliktig kapitalvinst ska da berdknas. For
unitratter som grundas pa aktieinnehav anses anskaffnings-
utgiften vara o kronor. Schablonregeln om berdkning av om-
kostnadsbeloppet till 20 procent av férsaljningsvardet far inte
anvandas i detta fall. Istallet ska hela forsaljningsintakten minus
forsaljningsomkostnader tas upp till beskattning. Anskaffnings-
kostnaden for de befintliga aktierna paverkas inte.

For unitratter som forvarvats genom kop eller pa liknan-
de satt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Vid avyttring av
unitratter som férvarvats pa detta satt far schablonregeln om
berdkning av omkostnadsbeloppet till 20 procent av forsalj-
ningsvardet anvandas.

En unitratt som varken utnyttjas eller saljs, och darfor for-
faller, anses avyttrad for o kronor.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats pa 30 procent. For fysiska personer bosatta
i Sverige innehalls normalt preliminérskatt avseende utdelning
med 30 procent. Skatt pa utdelning innehalls av Euroclear, eller
av forvaltaren for forvaltarregistrerade aktier.

Investeringssparkonto

Den 1januari 2012 infordes maojligheten for fysiska personer

att direktaga finansiella instrument via Investeringssparkonto
(”ISK”). Pa finansiella instrument som &gs via ett investerings-
sparkonto sker ingen beskattning baserat pa eventuell kapital-
vinst vid forsaljning av tillgangarna. Istallet sker beskattning
genom schablonbeskattning av de tillgangar som finns pa inves-
teringssparkontot, oavsett om tillgdngarna 6kat eller minskat i
varde under aret.

Skatten pa investeringssparkontot berdknas utifran ett sa
kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beraknas varje ar och
ar en fjardedel av summan av:
vardet av tillgangarna vid ingangen av varje kvartal;

» belopp som betalats in till investeringssparkontot under aret;

vardet av finansiella instrument som fors over till investe-

ringssparkontot av kontoinnehavaren under aret; och

» vardet av finansiella instrument som fors 6ver fran nagon
annans investeringssparkonto under aret.

»

<

P
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Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar
statslanerdntan den 30 november aret fére beskattningsaret.
Resultatet blir den berdknade schablonintdkten. Denna kom-
mer att fortryckas i deklarationen och tas upp som inkomst av
kapital. P4 denna schablonintdkt av kapital uttas skatt mot-
svarande en skattesats pa 30 procent. Det dr dock mojligt att
kvitta en schablonintdkt mot en ranteutgift som redovisas i
samma deklaration eller mot 70 procent av en kapitalférlust pa
andra aktier eller vardepapper.

Regeringen har under varen 2015 foreslagit en justering av
hur réantefaktorn beraknas for investeringssparkonton och
kapitalforsakringar, sa att den istéllet ska berdknas som stats-
lanerantan den 30 november aret fére beskattningsaret 6kad
med 0,75 procentenheter. Rantefaktorn ska dock lagst uppga till
1,25 procent (vilket far betydelse for det fall att statslanerdntan
skulle understiga 0,5 procent). Om Riksdagen beslutar om
skattehojningen kan den trada i kraft fran den 1 januari 2016.

Kapitalférsdkring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagarratter via
kapitalforsakring, varvid dock forsakringsbolaget star regist-
rerat som dgare till de finansiella instrumenten. Pa finans-

iella instrument som &gs via en kapitalforsakring sker ingen
beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid forsaljning av
tillgdngarna. Istallet sker beskattning genom schablonbeskatt-
ning av de tillgdngar som finns i kapitalférsakringen, oavsett om
tillgangarna okat eller minskat i varde under aret.

Skatten pa en kapitalforsakring beraknas utifran ett sa kallat
kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje ar och ar
summan av:

1. vardet av tillgangarna vid arets ingang;
2. vardet av inbetalda premier under forsta halvaret; och
3. halften av vardet av inbetalda premier under andra halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar
statslanerdntan den 30 november aret fére beskattningsaret.
Se avsnittet Investeringssparkonto for information om fére-
slagna justeringar av hur rantefaktorn ska berdknas i investe-
ringssparkonton och kapitalforsakringar. Pa det framraknade
resultatet betalas avkastningsskatt med 30 procent, vilken inne-
halls av forsakringsbolaget. Den schablonmassiga avkastningen
som uppstar i en kapitalforsakring far inte kvittas mot forluster
och utgifter i inkomstslaget kapital.

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 inférdes ett investeraravdrag i skatte-
lagstiftningen i syfte att stodja kapitalforsorjningen i mindre
foretag. Kentima Holding beddms dock inte uppfylla kraven
for att en investerare ska kunna fa investeraravdrag. Skalet ar
att sjdlva verksamheten bedrivs i dotterbolagen Kentima AB
respektive Kentima Control R&D AB, medan moderbolaget
Kentima Holding AB (publ) endast dger de rorelsedrivande
dotterbolagen.

Formogenhetskatt
Formogenhetskatten ar avskaffad fran och med beskatt-
ningsaret 2007.

Aktiebolag

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter normalt i inkomstslaget naringsverksamhet.
Skattesatsen ar 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respekti-
ve kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer,
enligt vad som angivits ovan.

Avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra delagarratter
far kvittas endast mot skattepliktig kapitalvinst pa andra aktier
och andra deldgarratter. | vissa fall kan sadana kapitalforluster
dras av mot kapitalvinster pa deldgarratter inom en bolags-
grupp om ratt till koncernbidrag foreligger mellan bolagen och
bada bolagen begar det vid samma ars taxering. Till den del
kapitalforlusten inte kan dras av ett visst ar, far den féras vidare
(hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter som
beskattas som aktier under senare ar utan begransning i tiden.

Beskattning av utdelning

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. For vissa juridiska personer,
sasom exempelvis investmentbolag och vardepappersfonder,
galler sarskilda regler.

Kapitalforsakring

Aktiebolag kan pa samma satt som fysiska personer inneha
aktier och andra delagarratter via kapitalférsakring, varvid dock
forsakringsbolaget star registrerat som &gare till de finansiella
instrumenten. Beskattningen sker pa samma satt som for fys-
iska personer, enligt vad som angivits ovan.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga

Beskattning vid avyttring av aktier etc
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i Sverige beskatt-
as normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
och andra delagarratter. Aktiedgare kan dock bli féremal fér
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga for kapitalvinst
vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot
tillfdlle under det kalenderar da avyttringen skett eller under de
foregaende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall be-
gransad genom skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning.

Beskattning av utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag innehalls normalt
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Denna skattesats ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingdtt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehalls av Euroclear vid utdelningstillfallet.
Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget.
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Villkor for teckningsoption serie 2015/2016, avseende
nyteckning av aktier i Kentima Holding AB (publ)

§ 1 Definitioner
| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebord som
anges nedan.

“Aktie” aktie i Bolaget;
”Aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

”Avstamningsbolag” ett aktiebolag vars bolagsordning
innehaller forbehall om att bolagets aktier
ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument;

”Avstamningskonto” avstamningskonto hos central varde-
pappersforvarare enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument;

“Bankdag” dag som inte ar I6rdag, sondag eller
annan allman helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

”Banken” sadan bank eller Kontoférande Institut
som Bolaget fran tid till annan utser att
handa vissa uppgifter enligt dessa villkor;

“Bolaget” Kentima Holding AB (publ), organisations-
nummer 556590-2151;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

“Kontoforande bank eller annan som har tillstand att

Institut” vara kontoforande institut enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument;

“Marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller

annan rattighet, notering eller listning
av sadan aktie, vardepapper eller annan
rattighet pa sadan reglerad marknad
eller handelsplattform som avses i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden;

”

”Optionsinnehavare den som &r registrerad pa avstamnings-

konto som innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” nyteckning av Aktie i Bolaget med utnytt-
jande av Teckningsoption mot kontant
betalning enligt dessa villkor;

“Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning far ske enligt

dessa villkor;

”Teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor Teckna Aktie i
Bolaget mot kontant betalning; samt

”Teckningsperiod” den period under vilken Teckning av
Aktier i Bolaget far ske enligt dessa villkor.

Singular form ska anses omfatta plural form och vice versa, savida
inte annat foljer av sammanhanget.

2. Teckningsoptioner och registrering hos Euroclear
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 4 770 920 (fyra miljoner
sjuhundrasjuttio tusen niohundratjugo).

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehavarens rakning
pa Avstamningskonto i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis
kommer att utfardas.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till foljd av atgarder
enligt dessa villkor, ombesorjs av Bolaget eller, i férekommande fall,
Kontoférande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren svara for
att denne ges rétt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning i
enlighet med dessa villkor.

3. Ratt att teckna nya aktier

Optionsinnehavare ska dga ratt att for varje Teckningsoption Teckna
en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs motsvarande 75 procent
av den volymvagda genomsnittliga betalkursen avseende Bolagets
Aktie under den period om tio handelsdagar som slutar tio bankdagar
innan forsta dagen i Teckningsperioden, avrundat nerat till ndrmaste
hela tiotal 6re. Teckningskursen ska dock vara lagst 1,10 kronor och
hogst 2,00 kronor per ny Aktie. | avsaknad av notering av betalkurs
under samtliga dagar som ingar i den period som Teckningskursen ska
bestdmmas, eller om Bolagets Aktie inte ar foremal for Marknads-
notering, ska Teckningskursen sattas till 1,10 kronor per ny Aktie.

Det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
samt Teckningskursen kan bli féremal for justering i enlighet med vad
som framgar av punkten 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa bestam-
melser skulle medféra att Teckningskursen kommer att understiga da
utestaende Aktiers da gallande kvotvarde ska Teckningskursen istéllet
motsvara da utestaende Aktiers da gallande kvotvarde.

4. Teckning av nya aktier

Teckning av Aktie med utnyttande av Teckningsoption mot kontant
betalning enligt dessa villkor kan endast ske under tiden fran och med
den 15 oktober 2016 till och med den 31 oktober 2016.

Teckningsperioden avseende Aktie kan bli foremal for justering i
enlighet med vad som framgar av punkten 8 nedan.

Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som
kan Tecknas genom de Teckningsoptioner Optionsinnehavaren inne-
har. Teckning kan dock endast ske av det hela antal Aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner beréttigar, det vill sdga brak-
delar av Aktier kan ej Tecknas.

Anmalan om Teckning av Aktier sker genom att faststalld och av
Bolaget och/eller Banken tillhandahallen anmalningssedel, vederbor-
ligen ifylld och undertecknad, ges in till pd i anmélningssedeln angiven
adress. Sadan anmalan &dr bindande och kan inte aterkallas av Options-
innehavaren.

Inges inte anmalan om Teckning av Aktier inom ovan angiven tid,
upphor all ratt enligt Teckningsoptionen att galla.

5. Betalning
Vid anmalan om Teckning ska kontant betalning erlaggas for det antal
Aktier som anmalan om Teckning avser enligt anvisning i av Bolaget
och/eller Banken tillhandahallen anmalningssedel.
Optionsinnehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan
komma att utga for innehav, 6verlatelse eller utnyttjande av Tecknings-
option pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller
utlandsk myndighets beslut. Eventuellt courtage vid forvarv av Aktie
med stdd av Teckningsoption betalas av Optionsinnehavaren.
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6. Verkstdllande av teckning och inforing i bolagets aktiebok
Sedan Teckning skett och betalning erlagts verkstalls Teckning pa det
satt som beskrivs och i enlighet med de tidsramar som anges nedan i
denna punkt. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av Teck-
ningsoption som enligt punkten 4 ovan inte far utnyttjas for Teckning.
Sadan 6verskjutande del upphor i och med Teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen i Bolaget beslutar att tilldela
Optionsinnehavaren de nya Aktierna, varefter de nya Aktierna upptas
i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och darvid interimistiskt
registreras pa Optionsinnehavarens Avstamningskonto. Sedan registre-
ring hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen av de nya Aktierna i
aktieboken och pa Avstamningskontot slutgiltig.

I vissa fall kan tidpunkten for verkstallande av Teckning dven komma
att senareldggas enligt vad som framgar av punkten 8 nedan.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom Teckning medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller nar-
mast efter det att den nya Aktien blivit registrerad hos Bolagsverket
och inford i den av Euroclear forda aktieboken.

8. Omréakning i vissa fall m.m.

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare av Tecknings-
option vid vissa bolagshandelser sasom att aktiekapitalet och/eller
antalet Aktier fore Teckning 6kas eller minskas, samt i vissa andra fall,
ska foljande gélla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dar anma-
lan om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast
den tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma, som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstélld efter emissions-
beslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket inne-
bar att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
Avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.
Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillam-
pas ett omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till
Teckning av liksom en omrédknad Teckningskurs. Omrédkningarna utfors
enligt foljande formler:

omrdknat antal foregaende antal Aktier som varje
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
Teckningsoption X
berdttigar till antalet Aktier efter fondemission
Teckning av = antalet Aktier fore fondemission

foregaende Teckningskurs
omrdknad X
Teckningskurs= antalet Aktier fore fondemission
antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av
Bolaget snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission
men tillampas forst efter avstaimningsdagen for emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av Aktier-
na, ska mom. A. ovan dga motsvarande tillampning, varvid som
avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission av aktier — med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning — ska féljande galla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnytt-

jande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolags-
stdmmans godkannande eller med stod av bolagsstaimmans
bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da Teckning
ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning,
ska medfora ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla
tidigare an tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av
emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning — dar
anmalan om Teckning gors pa sadan tid, att Teckningen inte kan
verkstéllas senast pa den tionde kalenderdagen fore den bolags-
stdmma som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan
Bolaget verkstallt omrakning enligt detta mom. C. Aktie, som
tillkommit pa grund av sadan Teckning, registreras interimistiskt
pa Avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att delta
i emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillimpas ett omrdknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom en omrédknad
Teckningskurs. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende antal Aktier som varje Teck-

omrdknat antal ningsoption berattigar till Teckning av

Aktier som varje X

Teckningsoption (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
berdttigar till pa grundval ddrav framrdknade teoretiska
Teckning av = vardet pa teckningsratten)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs

X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
omréknad den i emissionsbeslutet faststallda teck-
Teckningskurs = ningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan not-
ering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framrédknas enligt féljande
formel:

det antal nya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet
teckningsrdttens X
vdrde = (Aktiens genomsnittskurs minus emissions-
skursen for den nya Aktien)
antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teck-
ningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststallas
av Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska till-
lampas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning
av samt omrdknad Teckningskurs faststallas i enlighet med i detta
mom. C. angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.
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Under tiden till dess att omrdknat antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berattigar till Teckning av och Teckningskurs faststallts,
verkstalls Teckning endast preliminért, varvid det antal Aktier, som
varje Teckningsoption fore omrakning berattigar till Teckning av,
upptas interimistiskt pa Avstamningskonto. Slutlig registrering pa
Avstamningskontot sker sedan omrékningarna faststallts.

D. Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning — ska betraffande ratten till deltag-
ande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med
nyttjande av Teckningsoption bestdmmelserna i mom. C., ovan &ga
motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillampas ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom en omradknad
Teckningskurs. Omrékningarna utfors enligt féljande formler:

foregdende antal Aktier som varje

omrdknat antal X X e X .
/Y e Teckningsoption berittlgar till Teckning av
Teckn.l'nqsopﬂ.on- (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
berdittigar till . . w
T e teckningsréttens varde)
Aktiens genomsnittskurs
foregaende Teckningskurs
X
" Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
omréknad o .
. den i emissionsbeslutet faststallda teck-
Teckningskurs =

ningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsrétten vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan not-
ering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststallas
av Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska till-
ldmpas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r féremal for Marknadsnotering, ska om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning
av samt omraknad Teckningskurs faststallas i enlighet med i detta
mom. D. angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrédknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestammelserna i mom. C., sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A. —D. ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna

i aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktie-
dgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska, dar anmélan om Teckning som gors pa sadan tid, att

darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet,
tillampas ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption beratti-

gar till Teckning av liksom en omraknad Teckningskurs. Omrakningarna
utfors enligt foljande formler:

foregaende antal Aktier som varje Teck-

omréknat antal . . e . .

P e ningsoption beratt;u(gar till Teckning av

Teckningsoption . . . P
P (Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdps

rattens varde)
Aktiens genomsnittskurs

Teckning till av =

foregaende Teckningskurs

X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
omrdknad den i erbjudandet faststallda anmalnings-
Teckningskurs = tiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkbpsratter och handel med dessa
har agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara inképsrattens varde. Inkopsrattens varde ska harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalnings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for inképsratterna vid Marknadsnotering.
| avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den som slutkurs not-
erade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan
handel med inkopsratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, ska
omrakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar
till Teckning av liksom Teckningskurs ske med tillampning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid féljande
ska gélla. Om notering sker av de virdepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudan-
det anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
25 handelsdagar fran och med forsta dag fér notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betal-
kursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknads-
platsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkning-
en. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar,
ska vid berdkningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
bortses fran sadan dag. Vid omrakning av antal Aktier och Tecknings-
kurs enligt detta stycke, ska namnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta
stycket ovan i detta mom. E. Om notering inte sker av de vardepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt maojligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan be-
doémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststéllas av Bolaget snarast mojligt efter det att vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och ska tillampas vid Teck-
ning, som verkstalls efter det att sadant faststallande skett.
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Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska ett
omraknat antal Aktier och en omraknad Teckningskurs faststallas
i enlighet med i detta mom. E. angivna principer av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestdmmelserna i mom. C., sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F. Genomfér Bolaget en nyemission av aktier eller emission av

teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for aktie-
agarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning —

dger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare av Teckningsoptioner
samma foéretrddesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.

Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning ej har
skett eller verkstallts, anses vara dgare till det antal Aktier som inneha-
varen skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts av det antal Aktier, som
varje Teckningsoption berattigade till Teckning av vid tidpunkten for
beslutet om emissionen.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjud-
ande som avses mom. E. ovan, ska vad i féregaende stycke sagts dga
motsvarande tillampning, dock att det antal Aktier som Options-
innehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter
den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjud-
andet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt
i enlighet med bestimmelserna i detta mom. F., ska nagon omrakning
enligt mom. C,, D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebédrande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 procent av Aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore
den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolags-
stamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, dar anmalan om
Teckning gors pa sadan tid, att dérigenom erhallen Aktie inte medfor
ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas ett omréknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom

en omraknad Teckningskurs. Omrékningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av Aktiens
genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning).
Omréakningarna utférs enligt foljande formler:

féregaende antal Aktier som varje

omréknat antal Teckningsoption berattigar till Teckning av

Aktier som varje X

Teckningsoption (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
berdttigar till den extraordindra utdelning som
Teckning av = utbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar
omréknad raknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras
Teckningskurs = utan ratt till extraordinar utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som

utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta

betalkursen for Aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska
inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststallas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillampas vid Teck-
ning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och
det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bo-
lagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 30 procent av
Bolagets varde, ska, vid anmélan om Teckning som sker pa sadan tid,
att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt till erhdllande av sadan
utdelning, tillampas ett omraknat antal Aktier och en omraknad Teck-
ningskurs. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt
for rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets varde (extraordinar
utdelning) och ska utféras i enlighet med i detta mom. G. angivna prin-
ciper av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestimmelserna i mom. C,, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas ett omrak-
nat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning
av liksom en omréknad Teckningskurs. Omrékningarna utfors enligt
foljande formler:

foregdende antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berattigar till Teckning av
X
(Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per Aktie)
Aktiens genomsnittskurs

omrdknat antal

Aktier som varje

Teckningsoption
berdttigar till
Teckning av =

Foregaende Teckningskurs
X

Aktiens genomsnittliga marknadskurs under

omréknad Teck- en period om 25 handelsdagar rdaknat
ningskurs = fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan ratt
till aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av
Aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett
beraknat aterbetalningsbelopp anvdndas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost Aktie minskat med Aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om

berdknat ater- 25 handelsdagar narmast fore den dag da
betalningsbelopp Aktien noteras utan ratt till deltagande i
per Aktie = minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till
grund for inlésen av en Aktie minskat med
talet 1
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Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad angivits i mom.
C.1. ovan.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststallas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgangen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning, som
verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestammelsernai mom. C., sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier
med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obliga-
torisk, eller om Bolaget — utan att fraga ar om minskning av aktiekapital
—skulle genomféra aterkdp av egna Aktier men dér, enligt Bolagets
bedémning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r obligato-
risk, ska omrdkning av antal Aktier som varje Teckningsoption beréatt-
igar till Teckning av och omrakning av Teckningskurs ske med tillamp-
ning sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska ett
omraknat antal Aktier och en omraknad Teckningskurs faststallas
i enlighet med i detta mom. H. angivna principer av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

l. Genomfor Bolaget atgard som avses i moment A. — E. ovan eller
annan liknande atgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med
héansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionsinne-
havarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skalig, ska Bo-
lagets styrelse genomféra omrakningarna av antalet Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av och Teckningskursen i syfte
att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt
tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat, och antalet Aktier av-
rundas till tva decimaler.

K. Genomfor Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, inneb&rande att Bo-
lagets aktiekapital ska vara bestdmt i annan valuta an svenska kronor,
ska Teckningskursen omréknas till samma valuta som aktiekapitalet
ar bestamt i. Sadan valutaomrakning ska ske med tillimpning av den
vaxelkurs som anvants for omrékning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska
tillampas vid Teckning som verkstélls fran och med den dag som bytet
av aktiekapitalsvaluta far verkan.

L. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolags-
lagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmélan om Teckning ej darefter
pakallas. Ratten att pakalla anméalan om Teckning upphdr i och med lik-
vidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.
Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamman tar stallning till fraga
om Bolaget ska tradai frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolags-
lagen, ska de kdnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande

enligt punkten 11 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om Teckning ej far
pakallas, sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan sags om
tidigaste tidpunkt fér anmalan om Teckning — dga ratt att géra anmalan
om Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teck-
ning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

M. Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, god-
kdanna — eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med
fjdrde stycket i namnda paragraf underteckna — fusionsplan varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24
kap. 17 § aktiebolagslagen, skulle godkdnna — eller samtliga aktiedgare
i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycket i ndmnda paragraf
underteckna — delningsplan varigenom Bolaget ska upplésas utan
likvidation, far anmalan om Teckning darefter ej ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamman tar stallning till
fragan om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller
delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande
bolag senast 60 kalenderdagar fore det att sddant undertecknande
sker, ska de kdnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelan-
de enligt punkten 11 nedan underrattas om fusions- eller delnings-
avsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsak-
liga innehallet i den avsedda fusions- eller delningsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att anmélan om Teckning ej far pa-
kallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning, eller sedan
fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som
angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion eller delning
enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4
ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om Teckning — dga ratt att
gbra anmalan om Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om
fusions — eller delningsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstallas
senast (i) pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller del-
ningsplanen varigenom Bolaget ska upplésas utan likvidation ska god-
kannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av
samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast pa tionde kalenderdagen
fore det att sadant undertecknande sker.

N. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller blir
Bolagets Aktier foremal for tvangsinlosensforfarande enligt 22 kap.
samma lag ska foljande gélla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och avser
Bolagets styrelse att upprétta en fusionsplan enligt i foregaende stycke
angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om
Teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter det att sadan avsikt fore-
ligger, faststalla en ny sista dag for anmalan om Teckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom sextio (60) kalenderdagar fran det att sadan
avsikt forelag, eller, om offentliggérande av sadan avsikt skett, fran
offentliggérandet.
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Ager en aktiedgare (majoritetsdgaren) ensam eller tillsammans med
dotterféretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid géllande lagstift-
ning, ager pakalla tvangsinldsen av aterstaende Aktier och offentliggor
majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen, ska vad
som i féregdende stycke sags om slutdag dga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststéllts, ska Optionsinnehavare — oavsett
vad som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmélan om
Teckning — dga ratt att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget
ska senast fyra (4) veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelan-
de enligt punkten 11 nedan erinra de kanda Optionsinnehavarna om
denna ratt samt att anmalan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

0. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmélan
om Teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion,
ska ratten att géra anmalan om Teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den hdndelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om
Teckning darefter inte ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av
hogre ratt far anmalan om Teckning aterigen ske.

9. Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta sadan atgard enligt punkten 8
ovan som skulle medfora en omrakning av Teckningskursen till belopp
understigande Aktiens kvotvarde.

10. Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktie-
bolagslagen ska férvaltaren betraktas som Optionsinnehavare vid
tillampning av dessa villkor.

11. Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska —i den man inte annat
foreskrivits i dessa villkor — skriftligen tillstéllas Optionsinnehavare

och annan rattighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister.

12. Andring av villkor

Bolaget dger besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i
ovrigt, enligt Bolagets bedémning, av praktiska skal ar andamalsenligt
eller nédvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot

vasentligt avseende forsamras. Optionsinnehavarna ska utan onédigt
dréjsmal underrattas om beslutade dndringar.

13. Sekretess

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear far obeharigen till tredje man
lamna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget har ratt till insyn i Euro-
clears avstamningsregister dver teckningsoptionerna, vari bland annat
framgar vem som &r registrerad for teckningsoptionerna.

14. Ansvarsbegransning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget,
Banken eller Euroclear géller — betrdffande Euroclear med beaktande
av bestammelserna i lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument — att ansvar inte kan goras gallande fér skada som beror
av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Bolaget, Banken eller Euroclear
vidtar eller ar foremal for sadan atgard.

Inte heller &r Bolaget, Banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersatta skada som uppkommer om Bolaget eller, i férekommande fall,
Banken eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Banken eller
Euroclear ansvarar inte i nagot fall fér indirekt skada eller annan féljd-
skada. Inte heller ansvarar Bolaget, Banken eller Euroclear for skada
som orsakats av att Optionsinnehavare eller annan bryter mot lag, for-
ordning, foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppméarksammas Options-
innehavare pa att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget och/
eller Banken tillstélls &r riktiga och behdrigen undertecknade samt att
Bolaget eller, i forekommande fall, Banken underrattas om @ndringar
som sker betrdffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att helt eller
delvis vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket ovan, far dtgarden uppskjutas till dess hindret
upphort.

15. Tillamplig lag och tvistelGsning

Svensk lag galler for tolkning och tillampning av dessa villkor och
darmed sammanhédngande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa villkor
eller dairmed sammanhéangande réattsfragor ska, savida inte Bolaget
skriftligen godkdnner annat, slutligt avgoras genom skiljedom enligt
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat
Skiljeforfarande. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm. Svenska
spraket ska anvandas i skiljeforfarandet (savida inte de tvistande part-
erna 6verenskommer annat).
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Ordlista och forkortningar

Ethiris®
Kentimas VMS-system.

HMI
Human Machine Interface, operatérsgranssnitt manniska —
maskin.

1/0-enheter (distribuerade)

Input/Output-enheter, generell beteckning for elektriska
enheter som tar emot/skickar signaler och matvarden fran/

till sensorer, givare, ventiler etc. Informationen skickas eller

tas emot fran datorer eller PLC via seriella portar och Ethernet.
Distribuerade I/O-enheter kan vara utplacerade i en anlaggning
och kommunicera via datanatverk.

JavaScript

Programmeringssprak som ar flexibelt och enkelt att arbeta
med. Uppskattat for att spraket ar enkelt att komma igang och
kan koras direkt i alla stora webbldsare utan installation av
externa tillagg. Darav har JavaScript blivit ett de facto-sprak

pa internet for alla webbsidor som vill géra mer an bara visa
en statisk vy. Bade WideQuick och Ethiris anvdnder en egen-
producerad, gemensam skriptmotor som bygger pa JavaScript-
standarden.

Modbus-protokoll
Protokoll som blivit de facto-standard inom kommunikation for
industriell elektronik och system for automation.

NVR
Network Video Recorder, videodvervakningssystem med
inspelningsfunktion installerat pa lamplig dator.

OEM

Original Equipment Manufacturer, ett foretag som tillverkar den
slutliga produkten som kan séljas pa den 6ppna marknaden. |
normala fall séljs produkten inte direkt av OEM-foretaget utan
via aterforsaljare. Produkten kan besta av egentillverkade och
inképta komponenter fran underleverantérer som monteras
ihop hos OEM-foretaget till den slutliga produkten

ONVIF

Industristandard for kommunikation mellan IP-baserade saker-
hetsprodukter. ONVIF-fragor hanteras i ett branschforum som
grundades 1996 av AXIS, Bosch och Sony.

OPC-klient

Open Platform Communications (OPC), industristandard for
industriell telekommunikation ursprungligen utvecklad 1996.
OPC-klient ar en dator som agerar master i ett OPC-system.

Panel PC
Dator med inbyggd bildskdrm och touchenhet

PLC-system

Programmable Logic Controller, programmerbart styrsystem.
En slags dator som framst anvands inom automation for att
styra maskiner och processer, ofta kopplad till nagon form av
operatorsgranssnitt.

Protokoll

(Kommunikations)protokoll fér datorprogram éar ett tydligt
specificerat regelverk for hur olika datorer ska kommunicera
med varandra for att de ska fungera tillsammans.

PSIM

Physical Security Information Management, programvara for
sammankoppling och presentation av data fran olika (frista-
ende) sakerhetssystem, som videodvervakning, passagesystem,
brandlarm, inbrottslarm och andra sakerhets- och fastighets-
automationssystem.

PTZ-kamera

Pan —Tilt — Zoom-kamera, det vill séga panorera (svepa i sid-
led), tilta (luta kameran sa att den tittar uppat eller nerat) och
zooma (ta in objekt i narbild).

SCADA

Supervisory Control And Data Acquisition, Overordnat System
fér Overvakande Styrning (av processer) och Inhdmtning av
Data.

TFT-skarm
Thin-Film Transistor, dataskarm med forbattrad bildkvalitet.

VMS
Video Management Software, programvara for videoover-
vakning.

WideQuick® Designer
Grafiskt utvecklingsverktyg (fér gestaltning av processer,
produktionsfléden etc) inom WideQuick®.

WideQuick® Remote
Klientprogramvara som anvands nar det finns behov av fjarr-
styrning, ansluts och arbetar mot WideQuick® Runtime.

WideQuick® Runtime

Serverdelen i ett WideQuick SCADA system. Den innehaller
datalager, kommunikationsdelar, lagringsfunktioner samt en
klient. WideQuick Runtime kor applikationen som konfigurerats
med hjalp av WideQuick® Designer.
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